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INFORMACION GENERAL.

‘Banco Pichincha Panama, S.A (en adelante “el Barico™ o “El Eniisor”) es una sociedad anonima
organizada y en ‘existencia de conformidad con las leyes. de la Republica de Panamd mediante escritura
plblica debidamente iricorporada seglin. consta en fa Ficha 460910 Documento 659063 asiento 17 dé la
secoion mercantil del Reglstro Pablico con fecha de 23 de agosto, de 2004, es una sociedad de duracion
perpetua. Desde su organizacidn, el Banco ha reformado en varias. 0casiones disposiciones de su pacto
social. Dichas reformas se encuentran debidamente registradas en el Registro Piblico,

Las oficinas principales del Emisor se encontraban hasta el 30 de abril en el Edificio Torre Dresdaer,
Planta. Baja, Avenida Nicanor de Obarrio, Calle 50y Calle 55 Este, Ciudad. de Panama, Provincia de
Panamd, Repiiblica de Panamd. Desde el 1 de mayo, las-oficinas fueron reubicadas en el. Edificio PH
Tower Plaza, Planta Baja:y Mezanine, en la Avenida Nicanor de Obartio, Calle 50 y Calle Beatriz Cabal,
de la Ciudad de Panamd.  Su numero dé- teléfono es el (507) 297-4500. Ei sitio web es
www.pichinchapanama.com, ' )

Hasta la fecha, E1 Emisor no cuenta con ninguna oira sucursal en la Repablica de Panama.

El Banco fue constitinido el 3 de agosto de 2004 con el nombre de Banco del Pichincha Limited
Panamé S. A. y autorizado a operar en la-Reptiblica de Panam4 bajo licencia internacional emitida por la
Superinteridencia dé Bancos de Pariamd el 9 de diciembre de 2004, mediante Resolucién §.B. No.225-
2004, iniciando operaciones con dicha licencia desde el 2 de mayo de 2005 hasta el 5 de junio.de 2006.
En estailtima fechia, 1a Superintendencia de Bancos de Panamé otorgd al Banco licencia general mediante
Resolucxon $:B. No.051-2006, que le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de ta
Repiblica de Panam4 y transacciones-que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos-en el exterior y
fealizar aquellas otras actividades que la.Superintendencia de Bancos de Panamd autorice. El 6 de octubre
de 2006 ‘mediante Resolucién S.B.P.No.100-2006 la Superintendencia de Bancos de Panama autorizé el
cambio de razon social de Banco del Pichiricha Limited Panama S. A. a Banco Pichincha Panam4, S. A

Para los efectos d'el an.';'_gli_'sis. de este documento se ha utilizado los Estados Financieros Intéritios al
30. de septiembre de 2021, los.cuales han sido preparados por la contabilidad interna de El Emisor,
conforme-a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),




I PARTE _
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Activos:

Al 30 de septiembre 2021, ¢l Emisor registio activos por un.monto de US$826.4 millones, reflejando
un incremento de 2.0% (+US$1 5.9 millones) en relacion con los US$810.1 millones del cierre de
diciembrede 2020. Este incremento es explicado por el aumento durante el afio en los saldos de tos-activos
productivos: cartera de préstamos netos e inversiones.

La cartera de. préstamos netos aumenté 1.4%, al pasar de US$478.8 millones en diciembre de 2020
-a'US$485.7 millones en septiembre de 2021, como resultado del incremerito en los saldos de (os préstamos
a los sectores de Pesca, Servicios y Ganadena en US$40.6 millones durante el 2021, Mientras que los

saldos de préstamos a la construccion. han experimentado. durante el afio una reduccién de US$3.3.

millones, en relacién con el cierie de 2020..

La cartera de inversiones pasé de US$118.1 millohes eni diciembre .de 2020 hasta US$180.8
millones en septiembre de 2021. El incremento en inversiones obedece a la estrategia de El Emisor de
colocar sus excedentes en activos de alta liquidez y buena calidad crediticia.

'En cuanto al rubro de efectivo y depdsitos en bancos este disminuyé-en 24.1% al pasar de US$166.7
‘millones en dictembre de 2020 hasta US$126.7 millones en septiembre de 2021. Lareduccién del efectivo
corresponde a la utilizacién de este recurso para cancelar pasivos, asi como el desarrollo de la estrategia
de maximizar los recursos, incremenitando las inversiones.en activos de alta calidad y colocacién de fiuevos
créditos.

En cuanto a la composicion de los activos, el 58.8% estd representando por los préstamos netos,
15.3% por efectivo y depositos en bancos, 21.9% por inversiones y 4.0% por otros activos.

Pasivos:

El total de pasivos del Emiisor se ha incrementado en 3.0% al pasar de US$721.4 millones en
‘diciembre de 2020 hasta US$742.8 millones en septiembre de 2021,

Los depositos de clientes se ubicaron en US$711.1 millones, lo que representa un aumento de 3.5%
&n comparacidn a los registrados en diciembre de 2020 (US$686.8 millones). El aumento en la-captacidn
de recursos del piblico se origina en el aumento de las cuentas.de ahorros, las ¢uales pasaron de US$27.3
millones en diciembre de 2020 hasta US$45.9 millones en septiembre de 2021 (+68,1%), mientras que las
cuentas a la vista pasaron.de US$56.6 millones en diciembre de 2020 hasta US$66 millones:en septiembre
‘de 2021 (+1 6_6%_) ‘Migntras que los depdsitos a plazo ﬁ]O han disminuido e 0.6%, al pasar de US$602.9
millones en diciembre de 2020 hasta. UUS$599.2 millones en séptiembre de 2021,

En cuanto-al financiamiento recibido; El Emisor mantenia una operacién con garantia de-su cartera
de inversién que canceld junio. En septxembre adquirié un nuevo financiamiento por US$5.8 millones
‘con una institucion infernacional para mantener una cobertura natural y eliminar el riesgo de exposicién
-en euros. Mientras que ¢ el saldo del programa de colocacién piblica de bonos se ubicd US$9.5 millones
colocados en cuatro series de uno y-tres afios.

Los otros pasivos, pasaron de 1US$4.3 millones en diciembre 2020 a1U8$16.2 millones a septiembre
de 2021,

e




Patrimonio:

La base patrimonial del Emisor disminuyé en 6.2%, al pasar el total ‘de patrimonio de US$38.7
‘miltones en diciembre de 2020 hasta US$83.2 millones en septiembre de 2021, disminucién que es
explicada en'la reduccién de las utilidades retenidas a la fecha..

A. Liguidez:

 La Junta Directiva del Emisor tiene la responsabjlidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se ha delegado-esta responsabilidad
.al Comité de Activos y Pasivos’ (ALCO) quien tiene que desarrollar y proponer politicas enrelacién con
la: administracion de'sus activos y pasives con el objetivo de mantener dentto de los limites establecidos,
las exposiciones a tasas de interés, mercado, vencithiento, liquidez y moneda extranjera, reflejanido un
adecuado balance enire liquidez y rentablhdad_

El Comité vigila la preservacion de la liquidez adecuada para cumplir con sus compromisos. tanto
depasivos (depositos y financiamientds) coma fuera del balance, incremento én los activos productivos y
niveles de precios, asi como los finahciamientos requeridos por El Emisor.

La medida utilizada por el Emisor para vigilar la iquidez es.el indice de activos-liquidos netos sobre
depdsitos recibidos de clientes. Los activos liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y
-titulos de'deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquler otro deposﬁo recibido
de bancos, instrumentos de deéuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento dentro
del'mes siguiente. Un cileilo similar, pero ho idéntico, se. utiliza para la medicion de los limites de liquidez
establecidos porel Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos. de Panami
con respecto a la medicion del riesgo de fiquidez.

A continuyacién, se detallan los indices de. activos liquides netos sobre los depdsitos recibidos de
clientes del Banco a la feclia de los estadlos financieros, como sigue:

‘Septiembre 2021 Diciembre 2020
{(Ne auditado) (Auditado)

Alfinal del periodo: 90.72% 67.76%

Promedio del periodo 90.37%. 67.44%

Maximo del periodo- 100.65% 82.81%

Minimo del periodo 74:21% 48.32%

Como se evidencia en los datos anteriores, la politica conservadora del Emisor en medio de la
situacion generada porla apllcacion de-medidas para contener la pandemia del Covid-19, ha procurado fa
preservacion de la liquidez.

Préstamos:
Los préstamos son el principal generador de ingresos para el Emisor, por lo tanto. se les da especial

seguimiento a estos activos productives, este'seguimiento incluye la concentracidn del riesgo de crédito
por sector y ubicacion geografica.




A continuacion, se presenta ia distribucién de los créditos por tipoy ubicacién*-gEO_gTéﬁba:

Se_p_tiembfe"Zl]Zl Diciembre 2020

(No auditado) (Anditado}

Personales 113,747,675 135,436,579
Constriccion ' 101,893;1 39 105, 1.6_3,6_25_
-Comerciales 70,893,210 66,965,501
Sexvicios 52,101,139 40,378,310
Industriales 35,105,047 31,816,959
Bancgs y -oiganisiiios no gubernamentajes 9_,598,95-’?_’ 13,_6_0__9,-1__84
Agropecuarios 30,173,863 38,686,666
Pesca 85,652,167 30,860,074
‘Ganaderia. 9,2_2 5;666 5151073
Vivienda hipotecaria 294,434
Minerfa 205,268
476,390,865 468,572,673
Ptima por amortizar N 120,236,827 17,771,861
Provisidn para-pérdidas crediticias esperadas. (10,882,283) (7.510,596)
Comisiones descontadas no ganadas: _ {20.598) (15.789)
485,724,811 478,818,149

En cuanto a la provision para pérdidas crediticias esperadas relacionada a los instrumentos de deuda
al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI) estds serian las siguientes:

septiembre 2021 diciembre 2020
(No-auditado) {Anditado}
Etapal Etapa I
(PCEde (PCE de
12 ineses 12 meses
Saldo al inicio.del afio 611,875 1,145,899
Provision - remedicién (361,457) (127,368)
Instrumentos financieros que han sido dados de  baja durante el afio (157,805) (684,182)
Originacion de nuevos activos financieres: 484,430 277,526
Saldo del periodo _ 577,043 _ 611,875

B.  Recursos de Capital

_ Al ser el Emisoruna institucién bancaria, este.esta bajo lo establecido por la ley bancaria-en Panama,
la cual indica que los bancos de ticencia general deben mantenerun capital pagadoo asignado minimo de
B/.10 millones; y un indice de adecuacién de capital minimo del 8% de sus activos ponderados por riesgo,
los cuales. deben incluir las operaciones fuera de balance.

Dentro de-sus objetivos institucionales, el Emisor tiene como meéta principal el mantener un etevado
nivel de solvencia y altos estandares de desempefio ante el pablice; sus clientes y organismos de control;
enmarcado en una preocupacion constante hacia.el fortalecimiento patrimonial.




A continiacién, presentamos los indicadores de adecuacion de capital.

Septiempre 2021 Diciembre 2020
(No auditado) {Auditado)

‘Capitat Primatio Ordinario

Acgibnes comunes 21,000,060 21,000,000.
Utilidades no distribuidas 55,795,278 '56,829,491
Otras partidas de utilidades mtcgralas N
"Valuacidn de inversiones . 140,083 _1,55.0,1_63
Activos por impuesto diterido (271,422) _ (271',422__)_
Activos intangibles, nete (2,338,369 (2,553.439)
Total de Capital Primario: Ordinario 74,305,570 76,554,793
Provisidn Dindmica : 6:300.441 6,300,441
Total Fondos de Capital Regufatoria 80,606,011 §2.855,234
Total-de activos ponderadps_por-ricggo 513,698,025 483.008,134
Indicadores:

Septiembre 2021 Diciembre 2020 Minimo

{No auditado). {Auditado) requerido

fndice de Adecuicion de Capital 15.69% 17,15% . 8%
fridice de Capital Primario Ordinatio 1 46% o 1385% 4.5%
Coeficiente de Apalancamiente- 9.56% 10.07% . 3%

C. Resultados de las operaciones al 30 de s¢ptiembre de 2021:

Al 30 deseptiembre de 2021, el Emisor reportd ingresos financieros por US$28.7 millones, lo cual
reflejo una disminucion de 6.2% con respecto. al' mismeo periodo del afio 2020.  Esta disminucién es
explicada en 4 reduceion en los ingresos por préstamos que pasaron de US$26,4 millones en septiembre
de-2020 a US$24.9 millones en septiembre de 2021 (-5.8%), los ingresos por inversiones disminuyeron
en 3,4% pasando de US$2,7 millones en 2020 a US$2.6 millones en el 2021, esta reduccion en los ingresos
de las inversiones estd en funcion de una reduccion del tamafio de la cartera durante los primeros meses
dél 2021 en comparacién con los saldos del 2020 al mismo petiodo, asi- como la disminucién de la
rrentabilidad de los nuevos activos, dadas las condiciones del imercads enel 2021.

En.cuanto a los gastos por intereses, tos mismos experimentaron una reditccion de 6.8% al pasar de
US$17.7 m1llones en el 2020 a US$16:5 millonesen el 2021, dicha reduccién es explicada por fa reduccion
paulatina del financiamiento. recibido hasta su completa cancelac:lon en junio; de manera que el gasto por
interés de financiamiento paso de US$1.5 millén en junio de 2020 a US0.6 millones en el 2021. Mientras
gue los intereses pagados por los depdsitos.de clientes experimentaron. una reduccion de 2.6%, pasando
de 1UUS$16.3 millones en el 2020 a-US$15.9 millones en el 2021, como resultado del ajuste en ias tasas
pasivas.

Por su parte. El Emisor: reg'istré gastos generdles por US$7.7 millones, disminuyendo 5.1% en
relacién con los gastos acumulados a septiembre de 2020, La disminucién fue generada bésicamente por
el menor gasto de honorarios: US$2.3 millones en el 2020 vs USS$1.6 millones en &l 2021. Esta
disminucion contrarresto el efecto del aumerito en los salarios y ofros gastos de personal por el orden del
3.6%, pasando de US$2.6 millones. en el 2020 hasta US$2.7 millones en el 2021, como resultado-de la
estrategia del banco de fortalecer su capital humano.




El gasto de provisiones aumento 46.5%; pasando de US$3.1 millones en 2020 a US$4.5 millones
en septiembre de 2021.

Comozesultado. del aumento de las provisiones y la reduccidn de los ingresos financieros, la utilidad
neta al ptimer semiestre de 2021 tégistré una reduccién de 57.1% al ubicaise.én US$1,3 millones 0 US$1.7

millones menos que lo generado en €l 2020,

D. Analisis de perspectivas:

Al ser el Emisor una entidad dedicada a la intermediacion financiera, las ganancias futuras

dependeran de preservar la buena calidad crediticia de sus activos productivos'y captar recursos financieros

a costos razonables. Por lo tanto, et Emisor vigila la calidad de los-activs.y los costos tanto estos como

de-los pasivos.

Igualmerite, EI Emisor estd monitoréando de cerca 1a. situacién derivada por las medidas de

contencién.a la pandemia del Covid-19 de manera que pueda anticipar efectos ddversos a los activos y

recursos de est'é-;_ Destacando los niveles de liquidez y capitalizacion que muestra ¢l Emisor al 30-de
septiembre de 2021, -para enfrentar cualquiera sititacion que se pueda presentar-a futuro.




II PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

(ver adjunto)

III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

No aplica

V PARTE
DIVULGACION

El informe de actualizacion del Emisor serd divulgado al pablico a través de la pagina web de la
BVP (hoy Latinex) en la seccién de informes de actualizacion.

FIRMA(S)
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Esteban Hurtado Larrea
Gerente General
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3 BANCO
PICHINCHA

A LA JUNTA DIRECTIVA DE BANCO PICHINCHA, S.A.

Los estados financieros interinos del Banco Pichincha, S.A., al 30 de septiembre de
2021, incluyen el estado situacion financiera y el estado de resultados, el estado de
utilidades integrales, el estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujo de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

La administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos informes y por el control interno que esta determine necesario para
la preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

En la revision de los estados financieros interinos consolidados antes mencionados
al 30 de septiembre de 2021, fueron preparados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Goeflisde e

CPA No.: 0558-2015 Gerente de Tesoreria

2 de noviembre de 2021
Panam4, Republica de Panama



Banco Pichincha Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General

Banco. Pichincha Panamd, S. A. (en adelante el “Banco”) fue constituido: el 5 de agosto de
2004 con el nombre de Banco del Pichincha Limited Panamé S. A. y autorizado.a operar en
la Republica de Panama bajo Licencia Internacional -eniitida por la Superintendencia de:
Bancos de Panama el 9 de diciembre de 2004, mediante Resolucion S.B. No.225-2004,

iniciando operaciones con dicha Licencia desde el 2 de mayo de 2005 hasta el 5 de junio de.
2006, En esta iltima. fecha, la. Supermtendenc:a de Bancos de Panama otorgd al Banco la
Licencia General mediante Resolucion S:B. No.051-2006, que le permite-llevar a cabo el
negocio. de banca en cualquier parte de la Republica de Panama vy transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar- aquellas otras
actividades que la Supetintendencia de Bancos de Panama autorice. El 6 de octubre de 2006
mediante Resolucion S.B.P.No.100-2006 la Superintentdencia de Bancos de Panamé:autorizé
el cambio de razon social de Banco del Pichincha Limited Panama S. A, a Banco Pichincha
Pariamé, S. A. La oficina principal del Banco éstd ubicada en Calle 50, Edificio. Torte
Dresdner P.B., Corregimiento de Bella Vista.

En marzo de 2017, BPP Holding S.A.C., empresa constituida en la Reptblica de Pert, vendié
el 51% de las acciones de Banco Pichincha Panamé, S. A. a la Holding' Empresarial
Pichincha S. A., empresa constituida en la Repiblica de Panama, la cual ya poseia el 49%
de las acciones restantes, adquiridas durante el 2016.

Mediante: Resolueidon FID No.013+2010 del 18 de noviembre de 2010, la Superintendencia
de Bancos de Panama le oforgd Licencia Fiduciaria a Pichincha Trust, S. A., entidad que
pértenece 100% al Banco.

En julio de 2017,el Banco tomé la decision de comenzarla planificacién del cese voluntario-
de Ias operaciones de fa Fiduciaria (Pichincha Trust, S. A. ), la cual ha sido autorizada por la
Supetintendencia de Bancos de Panama. En la actualidad, el Banco est4 en proceso de la
cancelacion de los montos emitidos como garantias en cumplimiento de la Ley Fiduciaria.

La Junta Directiva del Banco, mediante resolucién fechada el 20 de febrero de 2020 reiterd
la autorizacion para la oferta publica de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos, y
autorizé lostérminos y condiciones aplicables a los Bonos. La oferta ptblica de esta emisidn
fue autorizada. por la Superintendencia de Mercado de Valores, mediante resolucién No:
SMV- 167-20 con fecha del 29 de abril de 2020,

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Base de Preparacion _ _ _
Los estados financieros. del Banco han sido preparados de confotmidad ¢con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).



Banco Pichincha Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Los estados financieros del Banco son preparados sobre 1a base d¢ costo histérico y costo
amortizado, exceptuando las-inversiones, [as cuales se¢ presentan a su valor razonable

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros -estin presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panami; la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$). de los
Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panama no emite papel moneda propio.y, en
su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos. de. América es utilizado como moneda de
curso-legal, la ¢ual se considera la moneda funcional del Banco.

Nuevas Normas, Enmiendss e Interpretaciones Adoptadas por el Banco

Revision al Marco Conceptual _

El [ASB publicé en marzo de 2018, el Marco Conceptual que establece un conjunto,
completo de conceptos para reportes financieros, establecimiento de estandares; guia
para preparadores en el desarrollo de politicas de contabilidad consistentes y apoyo
para otros usuarios en su esfuerzo por entender e interprétar las normas. El Marco
Conceptual incluye conceptos mievos, definiciones actualizadas y criterios de
reconocimiento pata activos y pasives y aclara alguncs conceptos importantes,

La Administracién evalud la revision al Marco Conceptual e identificé que no hay
impactos significativos que generen una modificacion a los estados financieros.

Enmienda a lg NIC 1 - Presentacion Estados Financigros y NIC 8 — Politicas

Contables, Cambios en las Estimaciones y Errores

Las enmiendas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

proponen la realizacién de modificaciones menores a la NIC-I Presentacion de Estados
Financieros'y la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores para aclarar la definicidn de "materialidad o: con importancia relativa”.

Las modificaciones propuestas mejoran la definicion de materialidad o con importancia.

relativa y aclaran su aplicacion para:

* Coordinar la redaccion de la.definicion de tas Normas Internaciones de Informacidn
Financiera (NIIF) y la. definicién en ¢l Marco Conceptual para la Informacién
Financiera; _

+ Incorporar algunos de los requerimientos de apoyo existentes en Ja NIC 1 en la
definicidn para darles un realce adicional;y

»  Mejorar la.claridad en la explicacién que acompafia a la definicion de materialidad

o corn importancia relativa.




Banco Pichincha Panam4, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2021
(Cifras en b.a[b.an)

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones Adoptadas por el Banco (Ctmtinuacién_)

Cori las modificaciones propuestas realizadas en base a las gufag existentes y el
“Documento. Separado de Préctica de Materialidad o Importancia Relativa™, realizadas
porel Consejo que mejoran la comprension de los requeriniientos actuales, se identifico
que las:modificaciones no afectan de manera significativa ta forma en que se redlizan
en la practica los juicios de materialidad o importancia reélativa y-que su aplicacion no
‘tiene impactos en los estados financieros.

*  Modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos - Concesiones. de arrendamiento.
-relacionadas con el COVID-19

El 28 de mayo de 2020 el Consejo de Normas Internacionales (IASB) emite la
enmienda a la NIIF 16 Arrendamientos relacionada con concesiones en contratos de
arrendamientos, la cual propone como solucién préctica permitir que los afrendatarios:
opten por no evaluar si las réducciones de .los términos de los. arrendamientos.
relacionados con la pandemia del COVID-19:son una modificacién al contrato mismo
segun lo establecido en la norma.

Esta enmienda tiene fecha de. aphcac:lon para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de junio de 2020, se permite su aplicacién anticipada. El Banco debido a
que no recibié madificaciones sustanciales como arrendatario et los términos de pago
de sus contratos de arrendamiento producto de la coyuntura de la emergencia sanitaria
declarada en virtud del COVID-19, opt6 por no adoptar la aplicacién de la solucién
préctica; por lo tanto, no se tienen impactos significativos en los estados financieros
por- dicha enmienda.

Nuevas normas y enmiendas ain no adoptadas por el Banco

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas-a normas contables han sido publicadas, pero
no son mandatorios para ¢l afio terminado al 31 de diciembre dé 2020, y no han sido:
adoptadas de manera anticipada por €l Banco. Los principales cambios de estas nuevas
normasse presentan a continuacion:

Modificaciones NIIF - Reforma a las Tasas de Oferta Interbancarias y otras tasas de iriterés
de referencia

En octubre 2020 el IASB culmind las modificaciones. a las NIIF con alcance a la NIIF 9
Instrumehtos Fihancieros; a la- NIC 39 Instrumentos- Finaricieros: Reconocimiento y
Medicion; y a la NIIF 7 Instrumentos.Financieros: Informacién a Revelar, relacionadas a las
reformas de las tasas de oferta intérbancarias (IBOR) y otras tasas de interés de refereficia,
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2.

(Cifras en balboas)

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones Adoptadas por el Banco (Continuacién)

Estas enmiendas finales tienen como objetivo ayudar a las empresas a proporczomn a los,
inversores informacién ttil sobre los efectos de la reforma en los estados financieros.

Las:modificaciones complcme_ntan'lans emitidas en el 2019 y se-centran-en los efectos en los
estados financieros cuando una entidad réemplaza la tasa de interés de referencia anterior
por una tasa de referencia alternativa como resultado de la reforma. Las modificaciones en

esta fase final se refieren a cambios en los.flujos de efectivo contractuales, contabilidad de

coberturas y nuevos requerimientos de divilgaciones sobre los nuevos riesgos que surjan de.
la reforma y edmo se gestiona la transicién a tasas de referencias altérnativas.

No existen otras normasy enmiendas emitidas que atin no sean efectivas y que puedan
tener un impacto material en los estados financietos del Banco.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la
fecha de la transaccién: Tos activos y pasivos denominados en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional basados en la tasa de:cambio vigente a la fecha de reporte
y los ingresos y gastos basados en la tasa de cambio promedio del afio.

Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones en moneda extranjera son presentadas
en otros ingresos; neto, en el estado de resultados.

Medicion del Valor Razonable

Elvalorrazonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo €n una transaccion ordenada entre pammpantcs del mercado principal en la fecha
de medicion o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso
en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento,

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo,
si las transacciones. de estos activos o pasivos tierien lugar con frecuencia y volumen
sufictente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, ¢l Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el
uso de.datos de entrada no observables. La técnica de valoracién escogida i incorpora todos
los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continnacion)

Medicion del Valor Razonable (Continuacion)

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago..

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de-la jerarquia del valor razonabie al final

del periodo durante el cual ocurrio el camibio.

Activos Financieros

Clasificacion y Medicion - Activos Financieros

La clasificacidn Y medicion para los activos financieros de instrumentos de deuda refleja el
modelo de negocios en e] que los activos son gestionados ¥ -sus caracteristicas’ de flujos de
efectivo.

El Banco incluye tres categorias prineipales de clasificacion para los activos financieros:
medidos al costo -amortizado (CA), al valor razonable con cambios en -otras utilidades

integrales (VRCOUT), y-al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Unactivo financiero es medido a costo amortizade si cumple con las siguientes condiciones:

I. El activo es mantenidoe dentro de ui modelo de negocio cuyo gbjetivo es mantener activos
para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los:
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de prmCIpaI ¢ intereses.

Un activo financiero es:medido a VRCOUI solo si cumple con las siguientes condiciones:

1. Elactivo ¢s mantenido.dentro de un modelo de negocio-cuyo Obj etivo es logrado al cobrar
ﬂujos de efectivo contractuales y véhder estos activos financieros; Yy

2. Los términos:contractuales. del active financiero establecen fechas especificas para los.
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal ¢ intereses,

Todos [o$ activos financieros no clasificados-o medidos a CA 0.a VRCOQOUI, comio se deéscribe
anteriormente, son medidos-al valer razonable con cambios en resultados.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

‘Activos Financieros (confinuacion)

Clasificaciony Medicion - Activos Financieros (continuacion)

Adicionalmente, en el reconccimiento inicial, el Banco puede designat de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA o a

VRCOUI o-a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce significativamerite una asimetria
contable que pudiese ocurrir de no hacerlo. Actualmente, el Barico no usa de esta opeién.

Un activo financiero es clasificado en uha de las categorias mencionadas al momento de su
reconocimiento inicial,

Bajo laNIIF 9, los derivados implicitos en donde el contrato principal es un-activo financiero

que-estd en el alcarice de 1a NITF 9 no son. separados y en su lugar el insttumento financiero
hibrido es-evaluado en su conjunto para su clasificacion.

Evaludcion del Modelo de Negocio

El Banco evaldia ¢l objetivo del modelo de negocio en el cual se mantienen los diferentes
activos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se
gestiona ¢l negocio y cdmo se proporciona la informacion a la Gerencia. La informacion:
que fue considerada incluyé:

e Las pO]ltIC&S y los objetivos sefialados para cada portafollo de activos financieros y la.
.operacion de esas polmcas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Gerencia.
se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos finanéiercs con Ia
de los pasivos que los estan financiando o las salidas de efectivo espéradas o realizar
flujos de efectivo mediante la venta dé los activos;

* (Como se evalia e informa al respecto. al personal clave de la Gerencia dél Banco sobre

el rendimiento en portafolio;

e Los riesgos que’ afectan al rendimierito del modelo de negocio (y los activos financieros

mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos riesgos;

» Como se retribuye a los gestores del negocio: (por ejemplo, si la compensacién se basa-
en el valor razonable -de’ fos activos gestionados- o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

« La frecuencia, ¢l valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones
de esas ventas.y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacidn)
Activos Financiéros (continuacion)
Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Solamente Pagos de Principal e

Intereses .
Para el propdsito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del

-activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido -como. la

consideracién del valor del dinero en el tiempo y por €l riesgo de crédito asociado al monto
del principal pendlente en un periodo de tiempo particular y por otros riesgos bésicos de un
acuerdo de préstamos-y otros costos asociados (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal ¢ intereses,
el Banco considets los términos contractuales del insttumento. Esto incluye la evaluamon
para determinar si el activo fihanciero contiene un término contractual que pudiese cambiar
el periodo o monto de los flujos de efectivo. contractuales, de-tal modo ‘quie no. cumpla con
esta condicion. Al hacer esta evaluacion, el Banco con51dera

» Eventos contingentes que pueden cambiar el monto y periodicidad de:los flujos. de
efectivo;

¢ Condiciones de apalancamignto;

¢ Terminos de pago anticipado y extensién;

¢ Términos que limitan a el Banco para obtener flujos de efectivo de activos especificos:
(ejerplo: acuerdos de activos sin recursos); y

o Caracterfsticas que modifican las consideraciones del valor dél dinero en el tiempo, por
gjemplo: reinicio periddico de tasasde interés.

Activos Financieros: Reestructurados y Modificados
La modificacién dein activo firanciero se lleva a cabo-mediante las modificaciones de los

términos-cofittactuales. debido a dificultades financieras del prestatario o pot otras razones
que dan origen-a la modificacion.

Reestructuraciones

La reestructuracién de créditos se constituye en una alternativa para llévar a cabo una
adecuada gestion ‘de la cobranza. Las reestructuraciones se Jlevan a cabo mediante las
modificaciones de los términos contractuales, que dan. lugar a cambio de las tasas y de las
condiciones de pago. Entodos los casos, 41 momento de la reestructuracion el Banco procura.
retener y mejorar la garantfa disponible..
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Resumen de las; Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Reestructuraciones (Continuacién)

En la instrumentacion de la reestructuracion, se pueden recibir bienes muebles o inmuebles
en dacién en pago para cancelar parcial o totalinente o'bligacidnes a su favor. En cada

negociacion se revisan las condiciones del cliente para. definir si se mantiene la relacion

comercial en el futuro, y en easo tal, definir las condiciones para restablecer dicha relacion

comercial después de nn determinado tiempo.

Maodificaciones

Para las otras modificaciones cometciales, se evalia si la modificacidn es sustancial, es decir

si €l .cambio en los términos del contrato difiere sustanciaimente del contrato original, con

base ‘en el analisis de variables cualitativas ¥ en algunos casos una evaluacion cuantitativa.
Ciando las modificaciones dan lugar a baja en cuentas, el contrato renegociado es un muevo
préstamo y el deterioro se evaltia de acuerdo con la politica. de riesgos del Banco,
reconociendo inicialmente el préstamo en Etapa 1, y evaluando los incrementos

significativos del riesgo de crédito a partir de la fecha de modificacion.

Las modificaciones que no dan lugar a baja se entienden como modificaciones no

sustanciales, &l importe en libros se recalculard, como-el valor actual de los flujosde efectivo
contractuales modificados ‘descontados a la tasa de interés original reconociendo el efecto
por modificacion en el estado de ganancias o pérdidas. De igual manéra los costos y
comisiones se ajustan y se amortizan por el resto de la vida del activo modificado.

Deterioro de Actives Financieros

El'modelo de deterioro requiere que se aplique juicio considerable con respecto a cémo los:
cambios en los factores econémicos afectan la pérdida crediticia espérada (PCE), lo que se:
determinard sobre una base promedio ponderada.-

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se reconoceran porun monto igual a'la pérdida
crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida esperada del activo, excepto en los
siguientes casos en los cuales el monto reconocide equivale a la PCE de 12 meses
subsiguientes a [a féecha de medicidn:

o Inversiones en. instrumentos de deuda en los que se determina que reflejan riesgo de
crédito bajo a la fecha de- repoite; y

Otros instrumentos financieros (distintos a-arrendamienito por cobrar) sobre los cuales el
riesgo de crédito no se-ha incrementado. significativamente desde su reconocimiento
inicial.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Deterioro de Activos Financieros (Continuacién)

Los requerlmlentos de deterioro de la NIIF 9 son complejos y requieren jUICIOS ‘estimados y
suposiciones significativas de la Gerencia, particularmente en las siguientes dreas:

o Evaluar si el riesgo de: crédito se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento idicial; e

e Incorporar informacién prospectiva en la. medicién de las pérdidas crediticias esperadas.

La metodologia y’ supuestos- utilizados para calcular las perdidas por deterioro se revisan

regularmente’y para este afio el Banco realizd las actualizaciones de la tasa de pérdida y el

tiempo esperado para futuras recuperaciones, a su vez aumentamos el nivel de riesgo a fos
clientes-que se encuentran reestructurados dentro.la-cartera de crédito con el fin de mantener

los niveles adecuados de riesgos.

Durante el 2020, se implementaron algunos ajustes .en la metodologia, con el fin de
determinar el r1esg0 adecuado del portafoho que presenta concesiones en el plan de pagos
como consecuencias de los -alivios y Ia cuarentena generada por COVID-19; entre los
principales ajustes se tienen:

* Nuevos criterios: para. clasificat la cartera en Etapa 2 del portafolio ‘que presenta
concesiones de pago.generadas por COVID-19;

» Losmodelos de probabilidad de incumplimiento no incorporan informacién-del periodo
de pandemia; y

s Nuvevas:metodologias de afinamiento para incorporar la informacion prospectiva en los
modelos,
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Resumen dé las Politicas de Contabilidad Sigaificativas (Continuacién)

Deterioro de Activos Financieros (continuacién)

Medicién de la PCE ™ __
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y €5 medida de la
siguiente maneéra:

Para los activos financieros que no preseéntan deterioro crediticio a [a fecha de reporte: el
valor presente de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (por ejemplo: la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al Banco, de acuerdo con el contrato vy
los flujos de efectivo que el Banco espera. recibir);

Para. los activos. 'ﬁnanci'er'qs que estén deteriorados. a la fecha de reporte: la diferencia
entre el valor en libros y el valor presente de los flujos-de efectivo futuros estimados;

Compromisos.de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el caso que se ejecute el
compromise ylos’ flujos de-efectivo que el Banco-espera recibir; y

‘Contratosde garantfas financieras: los pagos esperados para réembolsar al tenedor menos

cualquier monto que el Banco espera recuperar.

Definicion de Deterioro

La NIIF 9 introduce un enfoque de deteriors de tres etapas para los activos financieros que
estan funcionando en la fecha de originacion o compra. Este enfoque se resume de la
siguiente manera;

PCE de 12 meses: el Banco reconoce una provision para pérdidas crediticias por un

monto equivalenie a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Esto representa la

porcion de las pérdidas crediticias: esperadas a lo largo de la vida de los eventos de-

‘incumplimiento. que se esperan dentro de los 12 meses desde la fecha de reporte,

supontendo que el riesgo de crédito no ha. aumentado significativamente despuds del
reconocimiento inicial.

PCE vida esperada - crédito no deteriorado: el Banco reconoce una provisién para.
pérdidas ¢rediticias por in monto equwalente alas perdldas crediticias esperadas de por
vida para aquellos activos financieros que s¢ considera que han experimentado un
aumento significativo en el riesgo crediticio desde su recon0c1mlento inicial. Esto
requiere el calculo de PCE basadoen la probabilidad de incumpli imiento de por vida que
represerita Ja probabilidad de incumplimiento que ocurre durante la vida restante de los

activos financieros. La reserva para pérdidas crediticias es mas alta én esta etapa debido

a un aumento en el riesgo de crédito y al impacto de un horizonte temporal mas largo en
comparacion con PCE de 12 meses,
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‘Resumen de las Politicas.de Contabilidad Significativas (Continnacion)

Deterioro de Activos Financieros (continnacién)

Definicion de Deterioro {(continuacion)

PCE vida esperada - crédito deteriorado: el Banco reconoce una provisién para pérdidas
por un monto igual a las pérdidas ¢rediticias esperadas de por vida, reflejando una
Probabilidad' de Incumplimiento (PI) del 100% a. través de los flujos de efectivo
recuperables para el activo, para aquellos activos financieros con deterioro crediticio.

Bajo la NIIF 9, el Banco considera un-activo financiero con detetioro cuando:

Es poco probable que €l deudor pague completamente. sus-obligaciones de crédito al
Banco, sin curso de acciones por parte del Bancopara adjudicar colateral (en el caso que
mantengan); o

El deudor presenta morosidad de. mas de 90 dias en cualquier obligacién crediticia
material. Los sobregiros son considerades como morosos una vez que el deudor ha
sobrepasado el limite recomendado o se le ha recomendado. un limité meior que-el saldo
vigente,

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorado, el Banco considerard los siguientes
indicadores:

Cualitativos - por ejemplo: incumplimiento de cliusulas coritractuales;

Cuantitativos - por ejemplo: estatus de morosidad ¥ no pago sobre otra obligacién del

mismo emisor al Banco; y-

Basado.en datos desarrollados internariente y obtenidos de: fuentes externas.

Los insumos. utilizados -en la evaluacién de si los activos financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo para reflejar cambios en
circunstancias,
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Resumei de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Deterioro de Activos Financieros (continuacion)

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito _ -

Bajo la NIIF 9, cuando-se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero se ha

incrementado - significativamente desde su reconocimiento inicial, ¢l Banco considera

informacién razonable 'y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo-o esfuerzo
despropotcionado, incluyendo tanto: informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos,
basados en la experlenma histérica v evaluacién experta de crédito del Banco incluyendo
informacién con proyeccion a futuro.

El Banco espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de crédito
para exposicion comparando entre:

e La probabilidad de incumplimiento (PI) durante. la vida remanente del instrumento
financiero a la fecha de reporte; y

. La PI durante la vida remanenté a este punto en ¢l tiempo, la cual fue estimada al
momento de reconocimiento-inicial de la exposicidn,

Cahf cacion por Categorias de Riesgo dé Crédito

El Banco asigna a cada exposicién una calificacién de riesgo de crédito basado en una
variedad de datos que se determine sea predlctlva de la P1 y aplicando juicio de crédito.
experto. El Banco utiliza estas calificaciones para propésitos de identificar incrementos:
significativos en el riesgo de crédito bajo la NIIF 9. Las calificaciones de riesgos de crédito
son definidas utilizando factores cualitativos y- cuantitativos que son indicativos de riesgo de’
pérdida. Estos factores pueden variar dependiendo dela naturaleza de la éxposicién v el tipo
dé prestatario.

El Banco implementa las siguienites medidas en la asignacién de la calificacién como
consecuencia de las concesiones de pago generadas por COVID-19:

» Calificacién minima pata clientes modificados o reestructurados;

*» Ciientes del portafolio de persona juridica se analizan individualmente para evaluar los
impactos en el flujo de caja producto de la situacién coyuntural, del cual se designa una
estrategia de postergacién de pago y un seguimiento no mayor a 6. meses.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Deterioro de Activos Financieros (continuaci'én_)'

Calificacion por Categorias de Riesgo de Crédito (continuacion) _

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas'y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que ¢l riesgo de crédito se deteriora y para
qule, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones normal y
mencion especial sea menor.que la diferencia entre el riesgo de crédito de las calificaciones
mencion especial y subnormal.

Cada exposicién serd distiibuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento del
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las exposiciones
estardn sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una
exposicion a una calificacién de riesgo de crédito distinta.

Generando la Estructura de Término de la PI

Seespera que las calificaciones de tiesgo de crédito sean el insurio principal pata déterminar

la estructura de término de la PI para- las diferentes exposiciones. El Banco obtiene
informacion de desempefio y pérdida-sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizadas
por jurisdiccion o region, tipo de producto y deudor, asi como porla calificacion de riesgo
de crédito. Para algunas carteras, también se puede utilizar la informacién comparada con
la de agencias de referencia de crédito externas.

Insumos en la Medicion de PCE _
Los insumos clave en la medicién del PCE son usualmente [as estructuras de términos de las
siguientes variables;

¢ Probabilidad de incumplimiento (PI)
o Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
* Exposicion ante el incumplimiento (ED)

Por lo general, el Banco espera derivar estos parimetros de modelos-estadisticos internos y
otros datos historicos. ‘Serdn ajustados para reflejar informacion con proyeccitn a futuro
seglin se describe anteriormente.

Los:estimados de PI son tealizados a cierta fecha, en la cual-el Banco espera calcular los.
modelos estadisticos de calificacién, -y evaluados usando herramientas de calificacién
adecuadas a las distintas categorfas de contraparte y exposicién. Se éspera que estos modelos:
estadisticos estén basados-en datos compilados internamente-compuestos tanto de factores
cualitativos como cuantitativos. La informacion de mercado, en €l caso que esta esté
disponible, puede ser utilizada para determinar la PI para grandes contrapartes corporativas.
Si una contraparte o exposicion migra entre categorias de calificacién, entonces esto resultard
en cambio en el estimado de la PI asociada. Las PI seran eéstimadas considerando los
vencimientos contractuales de las exposiciones y las tasas de.prepago estimadas.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Deterioro de Activos Financieros (continnacion)

Pr-‘oye‘ccfdn-de-C-_.‘ondic-ft)nes Futuras N _
Bajo la NIIF 9, el Banco incorpora informacion con proyeccion de condiciones futuras tanto
en su evaluacién de si el riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado

significativamente desde su reconocimiento inicial y en su medicidn de PCE, con base en las

recomeridaciones del Comité de Riesgo del Banco, expertos econdmicos y consideracion de

‘una variedad de informacién externa actual y proyectada. El Banco formula la proyeccion

de'las variables econdmicas relevantes al igual que un ran; go representativo de otros posibles
escenarios proyectados, Este proceso involucra el desatrollo de dos o mas escenarios

econdmicos adicionales y-considera las probabilidades relativas de cada resultado.

La informacion externa puede incluir datos econdémicos y proyecciones de cuerpos
gubernamentales y autoridades monetarias principalmente en los paises.donde opera el

Banco, organizaciones supranacionales, tales:como: la Organizacion para la Cooperamon y
¢l Desarrollo Econémicos, (OECD) y- el Fondo Monetario Internacional, y proyecciones

académicas y del sector privado.

Se espera que el caso base represente ¢l resultado més probable y alineado con la informaciéon
utilizada porel Banco para otros- proposﬂos ¢omo la planificacién estratégica’y presupuesto..
Los ofres escenarios representarian un resultado més optimista, y pesimista.

Derecho de Uso

Al inieio deun: contrato, el Banco ¢lasifica un contrato como arrendamiento, si este transfiere.
el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacion.

El Banco como Arrendatario

En la fecha-de inicio de un contrato de arrendamiento, el Banco reconioce: un activo por
derecho de uso y un pasivo por atrendamiento. Tanto el activo por derecho de usd como ¢l
pasivo por arrendamiento s¢ miden al valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descuentan usando la tasa
incremental por préstamos dél arrendatario.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Derecho de Uso (continuacion)

El Banco como Arrendatario (continuacion)
Adicionalmente, ¢l activo por derecho de uso incluye:

Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de inicio, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos.

Posteriormente, ¢l Banco mide su activo por derecho al costo menos la depreciacion
acumulada y perdldas acumuladas por deterioro del valor; y ajustado por cualquier nueva.

‘medicién del pasivo por arrendarhiento. Por su parte-el pasivo por arrendamiento se mide

incrementando su valor para reflejar el interés; reduciéndolo para reflejar los pagos por

arrehdamiento realizados; y niidiéndolo nuevamenite para reflejar las nuevas mediciones

o modificaciones de]_arrendami'ento; y también para reflejar los pagos por arrendamientos
fijos en esencia que hayan sido revisados.

El interés de un pasivo por arrendamiento en cada perfodo durante el plazo del
arrendamiento sera el impotte que produce una tasa periodica (tasa incremental de
préstamos) constante de interés sobre el-saldo restante del pasivo por arrendamiento.

El Banco reconoce en el resultado del perfodo;.a menos que los costos se' incluyan, en
funcién de-otras riormas aplicables, en el iraporte en libros de otro activo:

e Elinterés sobre el pasivo por atrendamiento; y

» Los pagos por arrendamiento variables no incluidos ent la mediciéh del pasivo por
arrendamiento en el perfodo. en-él que ocurre el suceso o condicion que da lugar a
esos pagos v €l cargo por depreciacion. y pérdida por deterioro si fuese el caso.

Arrendamientos a Corio Plazo

El Banco ha: optadd pér no reconocer los activos de derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento para arrendamientos a corto plazo que tengan un plazo de 12 meses o
menes. El Banco reéconoce los pagos de artendamiento asociados con estos
arrendamientos como un gasto utilizando el método de linea recta durante el p]azo del
arrendamiento.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Derecho de Uso (continuacion)

Arrendamientos de Bajo Valor _

El Barco ha optado por no reconocer los activos de detecho de uso y los pasivos por
arreridamiento para arrendamientos de bajo valor que cumplan las condiciones para ser
reconocidos bajo €l alcance de la piesénte’ norma. y acogerse a la -exencion del
reconocimiento para activos subyacentes que sean iguales o inferiores a B/.5,000
actualizado anualmente, Dado que, en los contratos de arrendamientos sobre inmuebles,
todos los activos subyacentes son de valores materiales, excepto los espacios para temas
diversos con personas naturales, no se. acogera. la exencion de bajo valor, es decir, se
incluirdn en los estados financieros todos los: coniratos ‘realizados sobre inmuebles
independientemente del-valor del activo subyacente;

Mobiliario y Equlpo
El mobiliario y equipo se presentan al costo de adqmswlon. neto de la df:premamon
acumulada. Los costos histéricos mcluyen los gastos que son directamente atribuibles-a la

-adqmsmlon de las partidas. .Las mejoras SIgmf fcativas son capltahzadas mientras que las

reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran el activo son
reégistrados en el estado de resultados cuando se incurren. La depreciacion se reconoce en
las.operdciohes corrientes, y se calcula por el método de linea recta en base a la vida atil
estimada de 3-a 5 afios.

Las ganancias o pérdidas en disposiciones (ventas) sen determinadas .comparando el
producto (precio de:venta) con el valor en libres'y son reconocidas en él estado de resultados.

Activos Intangibles

Las licencias y programas informéticos-adquiridos por separado se presentan al costo. Las
licencias y programas-tienen una vida atil defiriida, que se. reconocen al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacion se-calcula utilizando el método de linea recta para
asignar €l costo de las licencias y programas sobre su vida til estimada de 3 a § afios. Las
licencias adquiridas de programas. informaticos. se- capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y. poder utilizar el programa tecnoldgico especifico.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Deterioro de Activos ro Financieros )

Los valores en libros de los activos no financieros del Banico son revisados a la fecha del
estado de situacidn financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si existe
dicho deterioro, €l valor recuperable del-activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre ¢l valor en. libros del activo y su valor estimado de
recuperacion.

La pérdida por deterioro en el valor de un-activo se reconoce como gasto en los resultados.
de operacion.

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Los valotes vendidos bajo-acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a corto.
plazo con garantia de valores, én los cuales se tiene la obligacién de recomprar los valores
vendidos en una fecha futura:y a un precio determinado Los valores entregados como
colaterales seguiran contabilizados en los estados fi nancleros, yaque la-contraparte no tiene:
derecho de propiedad sobre los valores a menos que haya un incumplimiento del contrato
por parte del Banco.

Obligaciones Emitidas _

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto ‘de los costos de
transaccion incuiridos. Postertormente, las obligaciones son reconocidas a. su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaceion y el valor
de redencitn es reconocida en el estado. de ganancia o pérdida durante el periodo de la
obli igacion, utilizando el método del interés efectivo.

Garantias Financieras:
Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco realizar pagos

especificos en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiatio dela garantia; en caso

de- que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segiin los términos y
condiciones del contrato,

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente-al valor razonable. Este
valot inicial es amortizado- por la duracién de la garantia financiera. Posteriormente, la
garantia se reconoce al mayor entre el monto.amortizado y el valor presente de los pagos
futuros esperados. Las garantias financieras se tegistran fuera del estado de situacién
financiera.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos-y los gastos por intereses son reconocidos en €l estado de resultados bajo el

método del interés efectivo pdra todos 10s instrumentos que generan intereses.

El método del interés efectivo es un método de célculo: del costo amortizado.de un-activo o

‘un pasivo financiero y de imputacion ‘del ingreso o gaste financiero a lo largo del plazo

relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, ¢l Banco-estima los flujos futuros de
efectivo considerando todos los términos contractusles del instrumento fi 1hariciero, perod no
considera las pérdidas futuras de crédito.

El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas éntre las partes del
contrato -que son parte integral de la tasa de interés eféctiva, los costos de transaceion y
cualquier otra prima o descuento: Los costos-de transaccién son los costos de orlgmacmn'
directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicién de un activo o pasivo.

Impuesto sobre 1a Renta -

El impuesto sobre la renta estimado s¢ caleula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste-del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Elimpuesto sobre la renta diferido representa el mento de impuestos por pagar y/o por cobrar.
en afigs futuros, que resuitan de diferencias témporarias entre los saldos financieros de.
activos y pasivos y los saldos. para propdsites fiscales, utilizando las tasas impositivas a la
fecha de reporte.. Estas diferencias- temporarids se esperan reversar en fechas firturas.,

Si se determina que no se podra realizar en afios futuros el activo de impuesto diferido, éste
seria reducido total o parcialmente.

Resultado Neto por Accién

El resultado neto bésico por acci6n se calcula dividiendo el resultado neto dél periodo entre
el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién durante €] afio. El Banco no
tiene instrumentos- 1mphcltos potencialmente- diluibles en circulacion y, por lo tanto, para
propésitos del calculo del resultado neto por accion, el Banco tenia una estructura-de capital
simple. (Véase Nota 15).
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuaci6n)

‘Cambios mgmficatwos en el periodo producto del COVID-19

Desde el inicio del afio 2020, la panderia del Coronavirus (COVID- -19) se ha‘extendido por

todo el mundo, generando el cierre de cadenas de produceion y suministro-e 1nterrump1end0

el comercio local e internacional, lo-cual ha provocado una desaceleracién econdmica global
y afectacién negativa a diversas industrias. Las autoridades mundiales, han ‘tenido que

adoptar, entre otras medidas, el cierre temporal de- establecimientos y la- cuarentena de

personas en diversas zonas, lo.cual ha implicado que empleados, proveedores y clientes no
puedan realizar sus actividades por un periodo de tiempo indefinido.

Con ¢l propésito de mitigar y.controlar los efectos adversos.eh 1a salud publica derivados de
este vitus, los gobiernos de miltiples pafses, incluyendo Panamd, han establecido una serie
de medidas que restringen la movilidad y procesos productivos generando una interrupcidn
en las condiciones normales de fa actividad comercial mundial.

A pa'rtir’ del imes de septienibre de 2020, se iniciaron las aperturas de las actividades
econdmicas. que se han dado de forma proporcional basada en €l .comportamiento del virus

y los indices de contagioe en el pais. Esta apertura contempla comercios al por menor; al por

mayor, restaurarntes y la industria de la constiuccién. Adicipnalmente se levanta la restriccién
de movilidad por género, con el propésito de reactivar la economia del pais.

E120 de diciembre de 2020, ¢l Gobiemno decreto nuevasmedidas. de restriccion de movilidad
a hivel nacional producto del rebrote de contagios del virus COVID-19 en el pais. El 21 de.
diciembre de 2020, quedd restrmgldo el acceso a establecimiento comerciales de ventas al
por menor, de acuerda con el género de las personas y cuarenténa total los fines de semana.
Las. medldas del Gobierno continuaran durante el afio 2021.

Los riesgos ¢ impactos relativos al COVID-19 han sido evaluados permanente por parte de
la Administracién del Banco y ha tomado las acciones necesarias para mitigar los impactos
en las operaciones y resultados.

Administracion de Riesgos de Instrunientos Financieros

Un instrumento financieroes cualqmer contrate que origina a su veéz un active financiero en
unia entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Las

-actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de‘mstrumentos finaricieros
incluyendo derivados y, eome tal, el estado de situacién financiera. se compone
-prmmpalmente de instrumentos financieros.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuaci6n) _
La Junta Directiva del Banco tiene la respensabilidad de establecer y vigilar las politicas de

‘admiristracion de tiesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido

ciertos comités, para la-administracién y vigilancia periddica de los.riesgos a los cuales estd
expuesto-¢l Banco, entre estos comités estan los:siguientes: Comités de: Riesgo y Crédito,
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), y Comité de Prevencién del Blanqueo de Capitales y
el Financiamiento de Terrorismo, Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones

de la Superintendencia de¢ Bancos de Patiamd en lo conterniente a concentraciones de
riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Barico son los riesgos de ¢rédito, liquidez o
financiamiento, mercado. y operativo, los cuales'se describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que ¢l deudor, emisor o centraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla completamente.y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco

de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco

-adquiri6. u-originé el activo financiero respectivo,

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento

de limites sobre Ia cantidad de riesgo aceptahle en relacién con un solo prestatario, ¢ grupo
de prestatarios, y segmento geografico.

La exposicién al riesgo crediticio es administrada a. través de un andlisis periédico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de pago
de capital e intereses y la reestructuracién de dichos limites. cuando sea apropiado.

La exposicidn al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de la obtencién de
garantias colaterales, corporativas y personales,

La gestion crediticia s¢ realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva y revisadas y.

modificadas periédicamente en funcién de cambiosy expectativas de los mercados en que
se‘actia, regulaciones y otros factores a considerar.en la formulacion de estas politicas.
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos-de provisiones y especialmente para anticiparse
a eventos que puedan afectar en el futuro la condicidon dé sus deudores..

Andlisis de la Calidad Crediticia

El siguiente cuadro resurne la clasificacién de la cartera de préstamos a costo amortizado:

Septiembre 2021 (No auditado)

Norma! o rigsgo bajo
Menci6n especial _
Mencidn especial modificado
Subnotmal- '

Dudoso

Irrecuperable

“Monto. bruto

Comisiones descontadas no ganadas

"Provisitn para pérdidas crediticias

¢speradas
Prima por ariicrtizar

dicierabre 2020 (Auditado)

Notnial ¢ fiesgo bajo
Mencidn especial

Mencidn especial modificado
Subnormal

Dudoso

Irrecuperable

Monto brato-

‘Comisiones descontadas no ganadas

Provisién para pérdidas crediticias
_espéradas

Prima por amortizar

-7 -

Etapa 2 Etapa 3
Etapa 1 (PCE del (PCE del
(PCE de tiempo-de vida fiempe de vida
12 meses)  _sin déterioro_ _con déteriorp Total _
374,708,330 642,577 194 375,351,101
682,953 5,117,250 1,995,406 7,795,609
- 72,823,149 - 72,823,149
1,949,450 5,189,630. 6,886,794 14,025,874
- - 4,503,720 4,503,720
- 1,142,483 748,929 1,801,412
377,340,733 84,915,089 14,135,043 476,390,865
(16,275) (3:850) (473) (20,598)
(3,118:962) (3,889,357) (3,873,964)  {10,882,283)
16,043,948 3.379.828 613,051 20,236,827
__390,249.444 84,601,710 . 10,873,657 485,724,811
Etapa 2 Etapa 3.
Etapa 1 (PCE del (PCE del
(PCE dé tiempo.devida ‘tiempo de vida:
12 mises) sin deterioro con deterioro Total
354,801,415 252,289 . 355,033,704
2,290,164 10,186,786 244,957 12,721,907
: 67,968,128 4,147,402 72,115,530
786,181 13,642,229 6,587,591 21,016,001
149,353 - 4,569,087 4,718,440
. 11.346 2,935,745 2.947,091
358,027,113 92,060,778 18.484,782 468,572,673
(12,074) (3,088) (627) (15,789)
(3,655,548) (1,421,345) (2,433,703)- (7,510;596)
13,590,518 3.:473,468 703.875 17,771,861
207,950,009 94.111,813 16:756.327 478.818,149
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)
La siguiente tabla resume las calificaciones de la cartera de inversiones:

Letras del Tesoro de Panama

Calificacion dé BBB+ hasta BBB-.

Bonos-del Tesoro de E.E.ULU:
Calificacion'de AA+ hasta AA-
Calificacion de BBB+ hasta BBB-

Bonos del Estado

Calificacion de AA+ hasta AA-
Calificacion'de A+ hasta A~
Calificacion de BBB+ hasta BBB-
Calificacitn de BB+o menor

Bonos Globales _
Calificacion de- AA+ hasta AA-

‘Calificacién de BB+ o menor

Bonos Corporativos.
Calificacion.de AAA

‘Calification de AA+ hasta AA-

Calificacion de- A+ hasta-A-

Calificacién de BBR* hasta BBB-
Calificacion de BB+ o menor

Otros titulos

Calificacion de AAA
Calificacion de AA-+ hasta AA-
Calificacion de A+ hasta A-

‘Calificacion de BBB+ hiasta BBRB-

Calificacion de BB+ o mienor

-'segﬁem‘hre 2021 gNn-auditadoI .

diciembre 2020 { Auditado )
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‘Etapa’l Total Etapal Tetal
{PCE de de valores al (PCE de dé valores al
12 meses) VRCOUI 12 mesés) VRCOUI
7.012,285 7.012,285 4,980,600 4,980,600
7,012,285 7,012,285 4,980,600 4,980,600

49,995,415 49,995.415. 19,998,700 19,998:700
5477248 5,477,248 17:.871,080 17.871,080;

55.472,663 55,472,663 19,998,700 19,998,700
2,038,209 2,038,209 3,109,223 3,109,223

285,168 285,168 5,145,720 5,145,720

13,726,080 13,726,080 17,871,080 17,871,080

483981 483,981 -

16,533,438 16,533,438 23,016,800 23,(16,800
7,878,488 7,878,488 4,066,914 4,066,914
2.987,417 2,987,417 - -.

10,865,905 10,865,905 4,066,914 4,066,914

12,099,549 12,099,549 9,620,639 9,620,639

- : 3,109,223 3,100,223

7,880,086 7,880,086 7,321,740 7,321,740

35,227,68¢ 35,227,680 33,984,058 33,984,058

19.077.653 19.077.653 5.954.609 5,954,609

74,284,968 74,284,968 59,990,289 59,990,289
2,074,716 2,074,716 3,017,456 3,017,456

998,016 998,016 . ' .

1.017,791 1,017,791 - _ -

10,498,291 10,498,291 3,001,900 3,001,900
1,999,723 1,999,723 - .

16,588,537 16.588,537 6,019.356 6,019,356

180,757,796 180,757,796 118,072,659 118,072,659
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacién)

Depositos en Bancos -
Al 30 de septiembre de 2021, el Banco mantiene depdsitos en bancas por B/.126,284,440
(31 de diciembre 2020: B/.166,396,674).

Esos depésitos se encuentran colocados en instituciones finaricieras con calificacion de
riesgo en los rangos entre AAA y BBB-, seglin las agencias. calificadoras Moody s, Standard
and Poor’s'y Fitch Ratings: Inc.

Los factores de mayor exposicién de riesgo e infoimacion de los activos deteriorados, y las
prémisas utilizadas para estas fevelaciones son las siguientes:

Morgsos pero no deteriorados
Son- considerados en morosidad sin deterioro, es decir, sin pérdidas incurridas; los

préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
‘suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos renegociados

Son aquellos que, debido a dificultades en la capacidad de pago del deudor, se fes ha
documentado formalmente una variacién significativa en. los términos orlgmales del
crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias).

Castigos

EI Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presenta incobrabilidad.

Esta determinacion se toma: despugs de efectuar un analisis de las condiciones financieras
hechas desde el nltimio pago de la obligacion, y-cuando se determina que [a garantia no

es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los préstamos de

montos menores, los castigos generalmente. se basan en ¢l tiempo vencido del crédito
otorgado.
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3.  Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)

Riesgo.de Crédito (continuacion) .
La siguiente tabla proporciona una conciliacion entre los activos y pasivas financieros del
estado de situacidn financiera'y las categorias.de instrumentos. financieros:

-septiembre 2021 YRCR o Costo _
{No auditado) Notas {obligatorio} YRCOU] Amortizado: Total

Activos financicros

Eféctivo y depdsitos cn bancos 3 - . 126,692,320 126,692,320
Préstamos 7 - _ - 485,724 811 485,724,811
Inversiones 6 - 180,757,796 - 180.757.796
Total de-activos finangieros - 180.757.796 612,417,131 793,174,927
Pasivos financieros _
Depdsitos de clientes - - 711,11 7.527 711,117,527
Obligaciones emitidas 14 - - 15,424,210 15424910

de recompra 13 : - - a 0
Total de pasivos Tinancieros R = 726542437 726,542 437
diciembre 2020 VRCR Costo
‘{Auditado} Notas {obligatorio) _VRCOUL : A_morti_zado . _Total
Activos financieros
Efectivo v-dep6sitos-en bancos 5 - - 166,662,604 166,662,604
Préstamos 7 . - 478818,149 478,818,149
Tnvérsiones 6 - 1184072659 - 118,072,659
Total de activos financicros . 118,072,659 __ 645480753 _ 763553412
Pasivos financieros _ _ _
Depositos de clientes _ " - 686,803,793 686,805,793
Qbligaciones emitidas 14 - - 750,000 750,000
Valores vendidos bajo-acuerdo

de recompta ' 13, . - - 29,534,607 29.534.607
Total de pasivos financieros f et e L LL090,400 717,090,400
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3. Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacion)

La siguiente tabla muestra una reconciliacién de la provision para pérdidas crediticias.

esperadas en préstamos.

Septiembre 2021 (No anditado)

Etapa2 Etapa3
Etapa I (PCE: del (PCE del
(PCEde  tiempo de vida- tiempo deé.vida~
— 12 meses) . sin deteriors _con deterioro Total
Saldo #1 31.de diciémbre de 2620 3,655.548 1:421,344 2.433.704 7.510.396
Transferencia a Etapa | 524,235 {317.629) (206,607) -
Transferencia a Etapa 2 (1,369) 1,619,025 (1,617,636} .
Transferencia a Etapa’3 (27.246) (96,098). 123344 -
‘Remedicion 1947.914) 1,332,611 3,216,966 3,601,663
Instrumentos financieros que-han sido. ' o
dados de baja durante ¢} afip {1,77,084) (61,153) (75,787). (1,907.024)
‘Originacion de nuevos activos
financiéros 1,553,098 2263 - 1,555,360
Castios _ - ¢11,006). {11,006)
Provisién por contingéncias {34,967) - . (34,967)
Teaspaso.de provisién por contingencias 167.661 - - 167.661
Saldo al 30 de septiembre de 2021 3,118,962 3.889.357 3.873.964 10,882,283
diciembre 2020 (Auditado)
Etapa 2 Etapa 3
Etaps 1 (PCE del (PCE del
(PCE de tiempo de'vida-  tiempo de vida-
12 meses) sin deterioro _con deterioro Total
‘Baldo al 31 de diciembre de 2019 484 826 2.587.57¢ 3,198,048 6,271,333
Transferencia-a Etapa.1 2.55%,438 (2,553,438) - .
Transferencid a Etapa 2 (66,560} 68,592, (2,032) -
‘Transferencia a Etapa 3 (293.820) 56,387 237,433 -
Remedicion _ 493.384 216,423 56,072 765,879
Instrumentos financieros que han sido
.dados de baja durante el atio: (296.051) - (306,341) {602,392)
Originacion de nuevos activos o
financieros 613,172 16,383 - 629,555
Cambios-en-modelos 0 pardmetros
de riesgo 254,534 1,070,366 - 1.324,900°
Castigos - - (668,352) (6068,352)
Provisién por contingencias (103,768) (40,947 (82,025) (226,740
Traspaso dé provisién por contingencias 16,393 - - 16,393
Salde al 31 de diciembre de 2020 3,653.548 1,421,345 2.433.7G3 7.510.596
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3.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacién)

La provision para pérdidas crediticias esperadas relacionada a los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI) se detalla a
coniinuacion:

septlembre 2021 diciembre 2020
"~ (No auditado) {Aunditado)
Etapa 1 Etapa 1

(PCE de (PCE de
12 meses — 12 meses
Saldo. 4l inicio del afto 611,875 1,145,899
Provision - remedicion (361,457} (127,368)

Instrumentos financieros que-han sido dados de. _

baja durante el afio (157,805) (684,182)
Origihacién de nuevos activos financieros 484,430 277,526
Saldo del periodo 577043 611,875

Garantias y su Efecto Financiero.

El Banco mantiene garantias-y otras mejoras para reducir ¢l riesgo de crédito, para asegurar
el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion
presenta los principales tipos-de garantfas tomadas con respecto a distintos tipos de activos.
financieros.

% de Exposicién que estd Sujeto a
Requerimientos de Garantias

sepﬁembre 2021 diciembre 2020 Principal
Tipe de

(No auditado) (Auditade). Garantia Mantenida
_ _ Depésitos a plazo,
Préstamos 75.92% 69.07% Propiedades y Otros

Al 30 de septiembre 2021, el'monto de préstamos garantizados con depositos a.plazo dentro
del mismo Banco.es de. Bf 131,770,508 (31 de diciembre 2020: B/.129,580,740), los créditos

‘con  garantia hipotecaria ascienden a B/.120,505,606 (31 de diciembre 2020:
‘B/.101;421,052), y los créditos con garantia prendaria y otras totalizan B/.102,003,374 31
de diciembre 2020: B/.87,719 044)

_Prestamos Hipotecarios. Residenciales

La siguiente tabla presenta ¢l tango de relacién de préstamos de 1a cartera hipotécaria con
relacién al valor de las garantias (LTV, por sus siglas en mgles) El LTV se calcula
dividiendo el saldo del préstamo entre el valor de la garantia. El monto bruts.del préstamo
excluye cualquier pérdida pof deterioro. El porcentaje maximo permitido aplica cuando la
calidad de la garantia y el deudor lo.ameriten,

-32-




Banco Pichincha Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

3.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Relacisn de los préstamos al valor séptiembre. 2021  diciembre 2020
de la garantia (LTV) (No-auditado) (Auditado)

26%: - 90% 289,207 293,315

289,567 293,315

Concentracién del Riesgo de Crédito
El Banco da seguimiento a la concentracion del rlesgo de crédito por sector y ubicacidn
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito es el siguiente:

Préstamos ~ Inversiones o
septiembre 2021 diciembre 2020 septiembre2621  diciembre 2020
(No anditado) {Auditado) (No auditado)  (Auditado)

Valor en libros. e d76:390,865 468.572.673 180,75 Z!Z 118073 65¢ Umﬁ
Concentracién por sector: _
Corporativa 362,643,078 332,841,661. 99,528,924 65,000,593
Consuméb 113,747,787 135,731,012 - -
Otros’ . - 81,228,871 53,072,066
476,390,865 468,572,673 180,757,796 118.072.659
Concentracién geogidfica:
Panama 103,236,118 96,127,374 62,836,689 29,615,905
Ecuador 334,810,618 347,184,569 9,694,118 7,634,893
Otros paises de Suramérica 12,862,584 12,847,853 27,195,765 22,291,723
Estados Unidos.de América 8,414,224 835410 60,656:6635 26,999,479
Otros paises de-América 11,216,758 11,577,467 12,781,842 18,558,236
Europa 5.850.563 5,305,026 10,651,173
Otros. - - 2,287,691 2.021,248
_.A476.390.865 468,572,673 180,757,796 118.072:659
Depdsitos en Bancos Contingencias

septiembre 2021 diciembre 2020 septiembre 2021  diciembre 2020
{No augditade) (Auditadg). (No auditado)  (Auditado)}

Valor én libros 126,284,440 166,396,674 44,539.178 56,605,801
Concentracion por sector;, '
Corporativa’ - - 41,428,516 53,870,098
Consumo _ - - 3,110,662 2,735,703
Otros 126,284,440 166,396.674 - .

_ 126284440 ___166:396.674  ___ 44,539,178 _  56,605.80]

Concentracién geografica:

Pararma 16,531,420 64,790,905 9.436,419 9.491,333
Ecuador 95,804,724 45,834,266 25,820,964 25,888,924
Estados Unidos de América 13,611,713 35,682,233 - -
Otros 336,583 _ 89:270 9.28L,795 ____21.225:544

_ 126284440 166,396,674 44,539,178 _ 56,605,801
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Administracion dé Riesgos de Insttumentos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Crédito (continuacion) _

Las concentraciones geograficas de préstamos, depdsitos en bancos y contingencias-estan
basadas en [a ubicacidén del deudotr. En cuanto a la concentracion geogrifica para las
inversiones, estd basada en la localizacion del emisor.de la inversién.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define cormo la incapacidad del Banco de cumplir con todas: sus
obligaciones por causa, entre otros; de un retiro. inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes; el deterioro de la.calidad de la cartera de préstamos, 1a reduccion enel
valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el
descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o ¢l financiamiento de
activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus recursos liquidos
para honrar sus pasivos.a su vencimiento en condiciones normalés.

Adniinistracion del Riesgo de Liquidez

Para la adiministracién de su liquidez, el Banco mantiene politicas que establecen un Hmite
de liquidez que determina los instrumentos de alta liquidez; limites de financiamiento; limites
de apalancamiento y limites de duraei6n, para asf ajustar la estructura de fondeo y liquidez.
Se preparan planes de contingencia para escenarios de stress.

Exposicién del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo 'y equivalentes de efectivo-y titulos de deuda, para los cuales-exista un
mercado activo y liquido, menos cualquier otro dep6sito recibido de bancos,. instrumentos de
deuda emitidos, otros financiamientos ¥ compromisos con vencimiento dentro del mes
siguiente. Un célculo similat, pero no idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de
liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia
de Bancos de Panama con respecto a la medicion del riesgo de liquidez:

A continuacion, se detallan los indices de activos liquidos netos sobre los depésitos recibidos.

de clientes del Banco a la fecha de losestados fi inancieros, como sigue:

_septiembre 2021 diciembre 2020.
(No augditado) (Auditadg)

Al final del periodo 90.72%- 67.76%
Promedio del-periodo 90.37% 67.44%.
Maxime-del periodo: 100.65% 82.81%
Miniimo del perfodo 74.21% 48.32%
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3. Administracién de R-ies'gos de:In'stru’mentos:Finan'_cieros..(C(mtinuaciéﬂ)
Riesgo de Liquidez (continuacion)
Exposicion del Riesgo de Liguidez (continuacién) _
El cuadro a continvacién ‘muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos

financieros de} Banco, en agrupaciones de vencimiento contractual por ¢l periodo remanente
desde la fecha del -estado de situacién financiera:

Monté
mominal _
septiembre 2021 Valoren  bruto (salidas) Hasta Mis de:
(No auditado) Jibros Jentradas 1 afio laSafos ‘Mis de S aiios-
Pasivos Financieros
Depbsites de clierites d la vista 66,010,272 (66,010,272) {66,010.272) - -
Depasitos de clientes de-ahorros 45,881,627 {45.881,627)  (45.881.627) - -
Depésitos de clientes a plazo. 509,225,628  (732,139.8358) (608,037.643) {117',366,396_} 16,735,819)
Valores vendidos bajo acuerdo '
de recompra - - - - -
Obligaciones emitidas 15,351.000. {15,928,983) (15,928,983) - -
Cartas de crédito / garanifas-
emitidas/ lineas de:crédito . - {44.539.179)  (43.239.178) (1.300.008)
126,468,527, (904499.919 (779,097,703). . %@@.L%Q-L&Q)
Monto
nominal
diciembre 2020 “Valoren  bruto (salidas) Hasta Més de
{Auditado) libros __fentradas lafo . _ TaSaios  Misde Safios
.Pasivos Finandieros ) _
Depésitos de clientes‘a la vista 56.588,806  (36,588,806)  (56,588,806) - .
Diépositos de clientes de akiorros 27,294,738 {27,264,738) (2_'?,294,738). - -
Depositos-de clientes a plazo 602,922,249 (625,036,492)  (510,657.343) (108,645,295) (6,733,834}
Valores vendidos bajo-acuerdo
de récompra 29,534,607 30,109,927 (30,109,927} - N
Obligaciones emitidas 750,000 (776,250) (776 2501 - -
Cartas de crédita / garantfas _
-emitidas/ lingas de-crédito- - (36,603.875) (54.610:295) (1.995,580) -
—217.090400 _(797412.088) _(680.037.359)
Riesgo de Mercado.

El riesgo de mercado-es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco sé reduzca
por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
:accionarios, y ofras vatiables. financieras; asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdémicos, Estos elementos causan que el Banco se
encuentre sujeto a pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la
‘administracion del rlesgo demeicado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo,
'y que tales exposiciones se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el
retorno del riesgo.
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3.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento de limites por tipo de
instrumento. financiero. Para efectos de la administracion d¢ riesgo de mercado, los limites
son establecidos en base a recomendaciones de los Comités de. ALCO'y de Riesgo, los cuales

definen una tolerancia en base al portafolio de inversiones sujeto a riesgo. La cuantificacién
y monitoreo de riesgos de mercado se realiza mensualmerite por parte de la: Unidad de

Riesgos, usando la medida de-VaR (Value at Risk), a través de la cual se-determina la pérdida

maxima esperada que pueda surgir dentro de un plazo determinado; lo cual se denomina

HoriZonte temporal y con un determinddo nivel de confianza, El Banco ha definido que el
célculo del VaR se realice a través de1a herramienta Bloomberg con un horizonte de tiempo
de un(1)mesy utilizando un nivel de confianza de un 99% en una simulacién Morite Catlo.

El modelo de VaR ‘es uria hertamienta. importante en la medicién de los ri‘e's‘g_o‘s de miercado;

sin embargo, supone lo siguiente;

¢ Movimientos normales de mercado: (estén excluidas las grandes crisis financieras).

» No calcula la pérdida maxima de la cartera,
‘De las pérdidas reales.que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por encima
del VaR..

Dentro- del marco de gestion de tiesgo de- metcado, el Barco cuenta con limites por
exposicién neta por moneda, limites por- emisor, politicas de instrumentos permitidos
vencimientos mAximos, entre otros. La Administracion de Riesgo propone 105 limites de VaR
que son aprobados: por ¢l Comité de Riesgos y ratificados por la Junta Directiva del Bango.

Los.céleulos efectuados utilizando 1a metodologia del VaR se detallan a continuacién::

septiembre 2021 diciembre 2020
(No-auditado) (Auditado)
Al final del periodo 532,753 533,934
Promedio del periodo 841,595 803,142
Maximo del perfodo 2,101,783 2,038,884
Minimo del periodo 448,490 427.665
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3.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo.de Mercado (continuacién)
A continuacién, se detallan la composicién y anélisis de cada uno de fos tipos de riesgo de
mercado:.

»

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas exfranjeras; y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos
y. econdmiicos:

Al 30 de septiembre del 2021, la exposicion del Banco se encuentra concentrada en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda a la par del Balboa. Se "r'egistran
también saldos en euros, cuyos montos equzvalentes en ddlares son B/.9,613,870 (31 de
diciembre 2020: B/.2,508,623) que corresponden a depésitos a la vista en‘bancos, saldo
de cartéra de crédifo més sus intéreses y. B/.8;215,578 (31 de diciembre 2020:
B/7.2,457,751) que corresponden. a depdsitos a plazo:de clientes.

Rz‘esgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o 16s ﬂulos de efectivo
futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas deinterés de mercado.

Latabla que aparece a continnacién resume la exposicion del Banco a'los riesgos-de la tasa
de interés, Los activos y pasivos del Banco estén incluidos en la tabla a su valor bruto en
libros; clasificados por categorias segiin o que ocurra primero entre la nueva fijacidn de tasa
contractual o las fechas-de vencimiento:

septiemb_r_c 2021 ] Sin tasa
{(No anditado) Hasia |l Ao Delasfdfios  MisdeSafios _ deinterds | Total

Activos Financicros

Deptsitos a la vista en bancos. 3,156,271 - - 81,895.077 87.051,348
Depdsitos a plaze en bancos 39,233,002 - B : 39,233,092
Inversiones en valores: 116,076,368 43.963,974 20,717,454 . 180,757,796
Préstamos, saldos brutos 253,389,732 181.484.074; 41,517.057 - 476,390.865 .

413855463 _ 225448050 _ 62234311 ___81.895.077 _ 783.433.101

Pasives Financieros

Depésitos a la-vista o - - - 66,010,272 66,010,272
Depdsitos de ahorros 45 881,628 - - - 43,881,628
Depésitos a plazo fijo 596,668,182 109,301,230 5,148,116 - 711,717,528
Ohllgactones emitidas 15,424,910 - - - 13,424,910
Valores vendidos bajo acuerdo
de recompra - - - - -
657.974.720° __109.301.230 5. 148,116 66.010.272 838434338
Toital sensibilidad de tasa de o o o o o
interds (244, 37 116,146,820 57,086,395 14,805 __(55.001.237)
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3.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Mercado (continuacion)

diciembre 2020 _ _ _ Sin tasa

(Auditado) Hasta 1. Afio. DelaSafios MisdeSafos _ deinterés. Total
Activos Financieros

Depdsitos a la vista eh bancos 78,561,526 - - 57,660.906 136,222,432
Depdsitos-a-plazo en bancos 30,174,242, - - - 30,174,242
Inversiones ef valores 73.042,933 29,011,373 16,018,331 - 118,072,639
Préstamos, saldos brutos. 216993.692 _ 210456355 _ 41.122.626 - 468372673

398772415 2139467729 57,140,957 57.660.906 _ 753,042,006

Pasivos Financieros

Depasitos a-la vista - - - 56,588,806 56,588,806
Dépésitas de-atiorros 26,840.913 . - 453,825 27294738
‘Depésitos a plazo fijo 498,694.340  94:423,291 9,804,618 - 602,922,249
Obligaciones ¢mitidas 750,000 - - - 750,000

Valores vendidos bajo-acuerdo o
de recompra 29,534,607 - - - 29.534.607
555.8 19,860 94423291 0.804.618 57.042.631 _717.090.400

Total sensibilidad de tasa de o _ _ _ o __
interés (57,047.845) 145044438 47,336,339 618275 .. 35951606

e Riesgode precro es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero. fluctiie como
consecuencia-de cambios en los precios de mercado, independienterente de que estén
causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o
por factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio que producen las ihversiones
en instrumentos de patrimonio ¢l Banco diversifica su. cartera, en funcién de los limites
establecidos.

Riesgo Operacional

El riesgo.operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos del Banco, de personal, tecnologia ¢ infraestruciuras, y de factores externos
que no estén relacionados, a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales come los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporativos generalmerite aceptados.

El Banco progresivamente estd adecuando la Gestién de los Riesgos Operativos basado-en

un proceso que se enmarca en la identifi cacion, clasificacién y valoracidn del riesgo

operativo, la determmacmn de pol]tlcas de mltlgacmn y ‘¢l inonitoreo o seguiiniento de su
comportamiento. Tante en operaciones, productos o servicios-actuales como-en los nuevos
(¢ se ejecuten.
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3.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)
Riesgo de Mercado (continuacién)

Riesgo Operacional (contimiacion)

Elmodelo de gestion de riesgo operativo estd dirigido a 1a.atencion de las lineas de negocio
con ¢l objeto de alcanzar un grado de maduracién y control sobre las probabilidades u
ocurrencias de forma global en-toda la organizacion.

Al mismo tiempo se definen politicas que permiten mitigar los riesgos operativos
ideritificados y dar seguimiento al desarrollo de planes de-accion.  El alcance establecido
por €l modelo de gestién incluye las siguientes actividades:

s Identificar eventos de pérdida (real o potencial) en los diferentes procesos del Banco
{procesos prioritarios).
Valorar el impacto de los eventos de riesgo identificados,
Determinar el nivel de pérdidas esperadas e inesperadas, producidas por la
materializacion de los riesgos operativos.

¢ Definir las posibles acciones de cobertura de dichas pérdidas.

¢ Dar seguimiento a la ejecucion de planes de mitigacion definidos por las Unidades
Ejecutoras.

* Proponer politicas: (de requerirse), ‘tendientes & mitigar riesgos de operacién
identificados,

o Evaluar el nivel de riesgo operativo en la generacion de nuevas operaciones, productos
y/o-servicios,

Administraciéon de Capital

La ley bancaria en Panamé: indica-que los bancos de licencia general deben mantener un
capital pagado o asignado minimo de B/.10 millones; y un indice de adecuacion.de capital
minimo del 8% de sus activos ponderados por riesgo, los cuales deben incluit las operaciones
fuera de balance. '
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3.

Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacitn)
Administracién de Capital (Continuacion)

Debido a la pandemia. global COVID-19 y sus diversos efectos en la economia, la
Superintendencia de Bancos de Panam4 establecié diversas medidas para apoyar al sector
financiero y proteger la estabilidad financiera del sistema bancario. En Resolucion de Junta
Directiva SBP-GJD-0005-2020 del mes .de abril 2020, se establecieron consideraciones
especiales y temporales con relacién al Acuerdo3-2016 sobre activos ponderados por riesgo,
el cual establece que temporalmente los actives que ponderan 125%y 150% pasaran ‘a
ponderar 100%. También, en Resolucién de-Junta Directiva SBP-GID-0004-2020 del mies
de abril 2020, se aprobd una prorroga temporal de un afio en 1a antigiiedad de los informes.
de avallios utilizados para constituir garantias sobre bienes mueblés ¢ inmuebles v que-tienen
efecto en ¢l porcentaje de ponderacién de los activos del Banco en base al Acuerde 3-2016,

Adicionaimente, en el Acuerdo 11-2020 del nies de septiembre 2020 se modifica el Acuerdo
3-2016 incorporando asi a los titulos emitidos por Banco Nacional como categoria dos (2)
pasando estos a. ponderar 10%. Finalmente, en Resolucion de Junta Directiva SBP-GJD-
0008-2020 del mies de septiembre 2020, se modifica temporalmente el acuerdo 11-2018
excluyendo del cdlculo de Activos Ponderados por Riesgo Operativo en el componente,

Las medidas cuantitativas establecidas por la regulacién para asegurar la adecuacion del
capital requieren que el Banco mantenga montos minimos del Capital Total 'y del Capital
Primario (Pilar 1) sobre los activos pondetados en base a riesgos. Al 30 de septiembre de
2021 y 31'de diciembre:de 2020, la Administracién considera: que'el Banco curnple con todos:
los requisitos de suficiencia. patrimonial a los que esta sujeto,

Dentro de sus objetivos institucionales, la Administracién del Banco tiene como meta
principal el mantener un elevado nivel de solvencia y altos estdndares de desenipetio ante-el
piblico, sus clientes y organismos de control; enmarcado én una preocupacion constante
hacia el fortalecimiento patrimonial.

Los fondos de capital de.un banco de licencia general no podran ser inferiores al 8% de sus
activos ponderados en funcién a sus rlesgos Para. estos efectos, los activos deben
considerarse netos ‘de sus respectivas provisiones. o. reservas y con las ‘ponderaciones
indicadas en el acuerdo de la Superintendencia de Baricos de Panamd.

El Acuerdo No.1-2015, que establece las normas de adecuacion de capital aplicables a los
bancos y a los grupos bancarios, empezd a regit el 1 de enero de 2016y el acuerdo No. 3-
2016, que establece normas para la determinacion de los activos ponderados por riesgos-de

crédito y riesgo de eontraparte, empezé a regir el 1 de julic de 2016.
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3.  Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continaaci6n)

Administraciéon de Capital (continuacién)

Las politicas del Banco son las de mantener un capital sélido, el cual pueda sostener a futuro
el desatrollo- de'los negocios de inversion y crédito dentro del mercade, manteniendo los.
niveles én cuanto-al retorno del capital de los accionistas, reconoce Ia necesidad-de equilibrar
los rendimientos sobre las transacciones & inversiones éfectuadas, y la adecuacion de capital

requerida por los reguladores.

Basado en los Acuerdos No. 1-2015 y sus modificaciones y No. 3-2016, emitidos por Ja
Superintendencia de Bancos de Panami, ¢l Banco mantiene una posicién de capital

regulatorio que se compone de la siguiente manera;

septiembre 2021 diciembre 2020
(No auditado) ‘(Auditado).
Capital Primario Ordinario _

- Acciones comunes 21,000,000 21,000,000
Utilidades no d_i-stri_b'u’idas _ 55,795,278 56,829,491
Otras partidas de utilidades integrales
Valuacion de inversiones 140,083 1,550,163
Activos por impuesto diferido (271,422) (271,422)
Activos intangibles, neto (2,358,369) (2.,553,439)
Total de Capital Primario Ordinario 74,305,570 76,554,793
Provisién Dindmica 6,300,441 6.300.441

‘Total Fondos de Capital Regulatorio 80,606,011 82.855.234
Total de activos ponderados por riesgo 513.698.025 483,008,134
Indicadores: _ _

septiembre 2021 diciembre 2020 Minimo

(No auditado)  (Auditado) requerido

fndice de Adecuacién de Capital 15.69%  ___ 17.15% 8%
indice de Capital Primario. Ordinatio 14.,46% 15.85% 4.5%
Coeficiente de Apalancamiento 9.56% 10.07% 3%
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4.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de las Politicas de Contabilidad

El Banco efectaa estimados y supuestos que afectan los montos repottados de los activos ¥
pasivos dentro. del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son evaluados
periédicamente y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias. El
ambiente econdmico-actual ha incrementado €l grado inherente de incertidumbre ert éstos
estimados y supuestos.

{a) Deteriova de instrumentos financieros
El Banco revisa sus-activos financieros en cada fécha de reporte para determinat si ¢l
riesgo de crédito sobre el activo financiero ha aumentado significativamente desde
su teconocimiento inicial. (Véase Nota 3).

(b) Impuesto sobre ld renta

El Banco esta sujetoa 1mpuesto sobre-la renta. Se requieren estimados:significativos
al determinar la provision para impuesto sobre la renta. Existen transacciones: y
calculos para los cuales la determinacion del altimo impuesto es incierta durante el
curso -ordinario de negocios. El Banco reconoce obligaciones por cuestiones de
auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuéstos que seran.
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente.de las sumas.
que fueron inicialmente registradas, dichas diférencias impactarén las provisiones por
impuesto sobre la renta corriente y diferidos en el perlodo en el cual se hizo dicha
determinacion.

(c) A'rrendam'fentosf nancieros

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion del Banco evaltia la
seleceion, revelacion y aplicacion de las polmcas de contabilidad criticas en las
estimaciones .de mayor incertidumbre. Tios juicios significativos realizados: por la
Administracién al aplicar las politicas de contabilidad del Banco v las fuentes claves.
de incertidumbre de las estimaciones, fueron los mismos que los desctitos en. los
ultimos estados: financieros anuales, excepto por los nuevos juicios significativos y
fuentes claves de incertidumbre de las estimaciones relacionadas con la aplicacion de
la NIIF16.

Medicion de los arvendamientos - arrendatario-

La medicion del active por derecho de uso y del pasive por arrendamiento requiere
una serie -de juicios, entre ellos; se encuentra la determinacion del término del
arrendamiento y la tasa usada en ¢l descuento de los ﬂUJOS de efectivo. En ¢l Banco
no fue posible obtener la tasa implicita y, por lo taiito, se utilizo una tasa incremental
‘para descontar los flujos asociados con el arrendamiento es 3.11%.
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4. Uso de Estimaciones. y Juicios en la Aplicacion de las Politicas: de Contabilidad

(Contimiacion)

El término del arvendaimiento

El término. del arrendamiento se basa en ¢l plazo y clausulas del contrato original,
mejoras significativas Hevadas a ¢abo, la.importancia relativa del activo subyacente
para las operaciones del Banco v la informacion histérica de los contratos y las
expectativas de permanencia.

Tasa de descuento

Es la-tasa de interés que un arrendatario tendria que pagar por pedl[’ prestado por un
plazo. similar, y con una garantla semejante, los fondos necesarios para obtener un
activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econdmico
parecido.

La tasa incremental de endeudamiento fue estimada utilizando como referencia la
utilizada en su pasivo financiero, utilizando él expediente prictico de enfoque
retrospectivo simplificado para el arrendatario, en donde se utiliza la misma tasa de

descuento para arrendamientos:con caracteristicas similares.

5. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo se detallan a continuacién para propositos de

conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

seéptiembre 2021 septiernbie 2020
{No auditada). (Na anditado)
Efectivo 407:880 352,298
Depdésitos a la vista en bancos 87,051,348 183,415.353
Depdsitos a plazo fijo en bancos 39,233,092 13,382,800
Total de eféctivo, depdsitos en bancos
en el estado de situacidn financiera 126,692,320 197,150,451
Menos: Depositos a plazo fijo, con vencimientos
originales mayores a 90 dias 30,233,092 5,382,800
‘Total de efectivo y equivalentes de efectivo.en-el
estado de flujos de efectivo 96,459,228 __191.67.651
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6. Inversiones

‘Las inversiones se detallan a continuacidn:

Inversiones al Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrates (VRCOUI)

Bonos corporativos
Otros titulos
Letras del Tesoro

Titulos de deuda - gubernamentales v bonos

subordinados
Total

7. Préstamos

La composicién de Ia cartera de préstamos se resume-a continuacion:

Personales
Construccion
Comerciales
Seivicios
Industriales
Bancosy organismos no gubernamentales
Agropecuarios.
Pesca

Ganaderia
Vivienda hipotecaria
Mineria

.Prima por amortizar
Provision para pérdidas crediticias-esperadas
Comisiones descontadas no- ganadas
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septiembre 2021 diciembre 2020
(No auditado) (Auditado)
74,284,968 59,990,289
16,588,537 6,019,356
7,012,285 4,980,600
82,872,006 47.082.414
180,757,796, 118,072,659
septiembre 2021  diciembre 2020
(No auditado) (Auditado)
113,747,675 135,436,579
101,893,139 105,168,625
70,893,210 66,965,501
52,101,139 40,378,310
33,105,047 31,816,959
19,598,957 13,609,184
30,173,865 38,686,666
55,652,167 30,860,074
9,225,666 5,151,073
- 294,434
= 205.268
476,390,865 468,572,673
20,236,827 17,771,861
(10,882,283) (7,510,596)
(20.598) (15,789)
485,724,811 478,818,149
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Al 30 de septiembre de 2021, el Banco realizé compras de cartera de préstamos por
B/.149,220,643 (31 de diciembre de 2020: B/.242,722,210). Esta cartera fue adquirida con
una prima de B7.17.735,351 (31 de diciembre de 2020: B/.27,437,533), la cual se-amortizo
durante el affo por B/.6:299,650 (31 de diciembre dé 2020: B£:7,759,996).

El movimiento de la pritha por amortizar se presetita a contiriuacion:

septiembre 2021 diciembre 2020
(No auditado) (Auditado)

Saldo inicial 17,771,861 14,010,007
'Primas por amortizar del periodo 17,735,351 27,437,533
Amortizacién de prinias (6,299,650) (7.759,996)
Cancelacion anticipada de cartera .comprada (nota 10) (8.970.735) {15.915.687)
Saldo.del periodo 20,236,827 17,771,861

8. .Moebiliario, Equipos y Dereclios de Uso, Neto
El mobiliario, equip'OS-y derechos de-uso comprenden a activos propios y activos por derecho
de uso como se detalla a continuacion:

Sep.tiembrelZOZl di_cie_mbre.‘_ZOZO
(No auditado) (Auditado)

Mobiliario y equipos 1,949,368 128,851
Activos por derecho de uso 1,697,776 2.256.795
3,647,144 2,385,646
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8.1 Mobiliario y Equipos, Neto

El mobiliario y equipos; neto por-el trimestre del 30 de septiémbre de 2021, se résumen

a continuacion:

Mobiliarios MagquinarisY  Equipo

y Enseres Equipo Rodante Mejoras  Total

‘Coste '
Saldo al iniciodel periodo 201,826 1,006,200 43,921 - 1,251,947
Adiciones 238,860 299,825 1,464,400 2,003,085
Ventasy Descartes (65,328) (618,951) . (684,289)
Saldo al final del pefiodo 375,348 687,074 43,921 1,464,400 2,570,743
Depreciacidny amortizacién
acumulada
Saldo al inicio del periodo 186,275 914,128 22,693 - 1,123,096
Gasto dél pericdo 18,112 102,890 6,588 48,813 176,403
Ventasy Descartes {62,022) (616,102) - {678,124)
Saldo al final del periodo 142,365 400,916, 29,281 48,813 621,375
Saldo neto.al final dél periode 232,983 286,158 14,640 1,415,587 1,949,368
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8. Mobiliario, Equipos y Derechos de Uso, Neto (__C'Ontinuacién)

8.2

diciembre 2020 (Auditado)
Mobiliarios Maquinaria Y Equipo

y-Enseres Rodarite Mlejoras  Total
Costo
Saldo al inicio del periodo 203,833 1,000,883 43921 - 1,248,637
Adiciones- - 5464 - 5464
Ventas y Descartes (2,007 (147). - - (2,154)
Saldo al final del periodo 201,826 1,006,200 43,921 - 1,251,947
Depreciacidn y amoartizacin
acumelada
Saldo alinicic del periodg 174531 690923 13,909 - 879,363
Gasto:del periodo 13,721 223205 8,784 - - 45710
Ventas y Descates (197D - - (1.977)
Saldo at final del periodo 186,275 914,128 22,603 - 1,123,096
Saldo neto al final de} periodo. 15,551 92,072 21,228 128,851
Arrendamientos

Acetivos por Derecho de Uso

El Banco ha suscrito contratos de arrendamiento participando como arrendatario:sobre

las oficinas administrativas y algunes equipos tecnoldgicos. Al 30 de septienibre de
2021, en el estado de situacion financiera se incluyen activos por derechos de uso por

B/:1,697,776 (diciembre 2020: B/.2,256,795).

El miovimiento de los activos por derecho de uso, neto, se-detalla a continuacion:

Saldo al inicio del afio.

Ajuste por adopeién de Ja NIIF 16

Nuevos contratos
Cancelacion de contratos

Saldo al segundo trimestre
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3,241,412 1,430,299
- 1,811,113
(273.453) .
2.967.959 3.241.412
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8.2 Arrendamientos (Continuacién)

Depreciacién acumulada

Saldo al inicio del afio 984,617 497,917
Cancelacion de centrato (86,372) _

Gasto.del periodo 371,938 __ 486,700
Saldo del periodo _ 1,270,183 _ 984.617
Saldo nieto del periodo 1,697,776 2,256,795

El desglose de fos activos por derecho de uso, neto, se detalla a continuacion:

septiembre 2021  diciembre 2020
(No auditado) (Auditado)

Bienes inmuebles 1,628,874 2,166,774
Equipo tecnolégico 68,902 . 90,021
1,697,776 2,256,795
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9,

10.

. Activos Intangibles, Neto.

Los-activos intangibles, neto, estdn constituidos por licencias y programas tectiologicos.

El movimiento de los activos iiitangibles por licencias y programas tecnolégicos en uso se

presenta a continuacion:

Cesto _

Saldo al inicio del afio
Reclasificacion
Adiciones

Saldo del periodo
Amortizacion acumulada
Saldo al inicio-del afio

Reclasificacion
Gasto del afio

Saldo del periodo

Saldoneto del periodo

Cuentas por Cobrar

Las cuéntas por cobrar se resumen a continuacién:

Diner’s Club Ecuador
Citibank

Prival Bank

‘Sanchez & Sanchez
Oftras cuentas por cobrar
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septiembre 2021 diciembre 2020

(No auditado) (Auditado)
6,727,341 5,567,230
8,345 -
850.343 1,160,111
7.586.029 6,727.341
4,173,902 2,731,106
- (20,961).
1.053.758 1,463,757
5.227.660 4,173,902
2,358,369 2,353,439

septiembre 2021 diciembre. 2020

(No auditado) (Auditado)
0 22,628,576
7,386,889 0
1,124,155 0
1,513,917 {0
1,328,731 2035214
11,353,692 24,663,790
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11, Otiros Aetivos:

Los otros actives.se resumen a continyacion:

Activos mantenidos para la venta, neto

Anticipos a proveedores y gastos pagados’
por anticipado

Depésitos en garantias

septiembre: 2021 diciembre 2020
(No auditado) (_Audita‘do_)

13,172,269 14,285,839
1,885,201 2,199,269
192.773 189,772

15250243 . 16,674,880

El Banco‘mantiene terrenos € inmuebles para la venta que ascienden a B/.19,988 949 (31 de
diciembre 2020: B/.19,988,949), mernos una reserva de B/.5,516,477 (31 de diciembre 2020:

B/:5,703,109). E1 Banco reconocié este activo por. préstamos deteriorados. Actualmente, el
Banco se encuentra gestionando para su venta en esSpera que los clientes interesados

‘presenten sus propuestas.

El movimiento de la reserva se detalla a continuacion:

Saldo inicia del afio
Saldo transferido de préstamos
Aumento {(Disminucion)

Saldo del periodo
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(No auditado)  (Auditado)

15,703,109 4,267,981

(439,725) -
1.553.295 1,435,128
6,816,679 5,703,109
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12.  Acreedores varios y otros pasivos
Los acreedoresvarios y otros pasivos se resumen a continuacion:

septiembre diciembre
2021 2020
_ (No auditado) (Auditado)
Pasivos por arrendamiento 1,735,156 2,273,570
Cuentas por pagar a corto plazo 14,320,760 717,169
Impuesto sobre la renta por-pagar - 300,000
Provisiories laborales por pagar 392,524 350,174
Cheques en circulacién _ 11,819 50,975
Fondo especial de compensacion de intereses por pagar 56,083 39.961
Otros pasivos por pagar (238,785) 576.102
Total 16.277.557 4,307,951
El movimiento de los pasivos por atrendamiento se detalla’a continuacion:
septiembre diciembre
‘2021 2020

(No auditado) (Au'ditado)_;
Saldo al inicio del afio, re-expresado. 2,273,570 946,056
Nuevos contratos - 1,811,113
Cancelacion (273,453) '
Amortizacién por pagos efectuados (264.961) (483.599)
Saldo del periodo 1.735.156 2.273.570
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12. Acreedores varios y otros pasivos (Continuacion)

A continuaci6n, se presenta los vencimientos estimados de los pasivos por arrendamientos

reconocidos:

septiembre 2021 (Noauditado) Hasta 1 afio

Bienes inmuebles

Equipo Tecnologico

diciembre 2020 (Auditado)

Bienes inmuebles
Equipo Tecnoldgico

De 1 a 3 afios Total
624,657 916,162 1,540,819
69,406 124,931 194,337
694,062 1,041,093 1,735,156
Hastalafio Dela3aiios  Total
709,824 1,473,428 2,183,252
32,215 58.103 90,318
742.039 1.331.531  2.273.570

A continuacion; se detalld el reconocimiento de gastos de los pasivos por arfendamientos
en el estado de ganancias o pérdidas por el segundo trimestre del 2021;

septiembre 2021 (No aunditado)

Bieres inmuebles.
Equipo Tecnoldgico

Diciembre 2020 (Auditado).

Bieries inmugbles:
Equipo Tecnoldgico

Gastos de Gastosde  Arrendamientos
intereses depreciacion  debajo valor
38,905 361,986 71762
1,680 9.952 . -
40,585 371,938 71762
Gastos de Gastos d¢  Arrendamientos
intereses depreciacién  de bajo valor
24,698 478,343 44,460
681 8,357 -
25379 486.700 __ 44460
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13.

14.

15,

16.

17.

Valores Vendidos Bajo Acuerdo de Recompra.

Al 30 de septiembre de 2021 el banco no mantiene valores vendidos bajo acuerdo de
recomipra, al 31 de diciembre2020 el saldo era B/.29,534,60 garantizados con instrumentos
de deuda al vilor razonable con cambios en otras utilidades integrales por B/.44,482,133.

‘Obligaciones Emitidas

Mediante resolucion de. la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama -SMV
No.167-20 de 29 de abril de 2020 se autoriza hacer oferta piiblica de Bonos Corporativos
con valor nominal de hasta B/.35,000,000 de forma- nominativos, registrados y sin-cupones.
adheridos, en denominaciones de B/.1,000 o ‘sus multiplos. Los -intereses son pagados

Arimestralmerite.

Acciones Comunes
Al 30 de septiembre de 2021, el capital pagado del Banco era de B/.21,000,000 (31 de
diciembre 2020; B/.21,000 000) representado por 21,000,000 acciones comunes emitidas y

en circulacién, con.un valor nominal de B/.1.00 por accién. Durante ¢l periodo terminado el
30-de septiembre el banco distribuyé-dividendos:por B/.5,337,067

Otros Gastos Generales y Administrativos.
Los otros gastos generales y administrativos se detallan a continuacion:.

septiembre 2021 septiembre 2020
(No auditado) (No-auditado)

Retencion de impuesto sobre intereses en el exterior 47,631 247,354
Transferencias'y servicios bancarios 152,998 93,132
Administracién de cartera. - 31,000
Educacion y capacitacién 6,582 12,623
‘Utiles de oficina 6,784 4,890
Otros 678,793 _ 426.102

_892.788 815,101

‘Compromisos'y Contingencias

Compromisos
En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del estado de situacion financiera para suplir las necesidades financieras de sus
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clientes. Estos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito que involueran, en
diferentes grados, elementos de riesgo de crédito.

Compromisos (Continuacion)

Al 30 de septiembre de. 2021, los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del
estado de situacién financiera estdn compuestos por confirmaciones de cartas de crédito.
stand-by por B/.28,322,040 (31 de diciembre 2020: B/.30,624;826) y lineas de crédito por
desembolsar por B/.44,539,178 (31 de diciembre 2020: B/.25,980,975).

Contingencias

Con base al mejor conocimiento de la. Ge_rencia, ¢l Banco no mantiene litigios en:su contra
que pudieran afectaradversamente sus negocios, su situacion o su.desempefio financiero.

Compromisos y Contingencias (Continuacién)

Los gastos de alquileres y mantenimientos se detallan a contitiuacién:

septiembre 2021  septiembre 2020
(No auditado)  (No auditado)

Alquileres _ 126,724 93_,-'283'
Mantenimiento. de inmuebles 2,120 2465
‘Otros mantenimieritos 126,999 27,185

155.843 70,126
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18. Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas

El estado ‘de situacion financiera y el éstado de resultados incluyen saldos v transacciones.
con.partes relacionadas, los cuales se resumen asf:

'30 de septiembre 2021 (No auditado)

Directores y
Personal ‘Coimpafiias Compafiias
Gerencial: Relacionadas Matriz . Total

Activos:.

Depdsitosalavista - 72,148 659 - 72,148,659
Depdstosa plazo - 30,000,000 - 30,000,000
_Préstamos _ 1,287,207 55,307 - 1,342,514
Valares disponiblas para [5 venta . - 1,466,156 - 1,466,156
Intereses acumuados por cobrar 34,216 _ - ' - 34,216
Otras Activos - 8,054,080 - 8,054,080

Pasivos:

.Depasitos .. o
Ala vista - 769,125 - 769,125
Ahorro 148,558 - - ' 148,558
‘Aplazo ) 1,835,832 - - 1,815,832

Intereses acumulados por pagar 3.773 7,200 - 10,973
Contingenclas: _ _ o
Cartas de créditd stand by. - 23,150,620 3 23,190,620
ingresos:.
Ingresos perintereses sobre: _
Préstamos 54,252 223 - 54,474
Dapésitos a piazo - 767,609 - 767,609
Comisiones 303 2,260 - 2,563

Gasto de intereses: _

Depasitos a la vista 629 - 1,257 1,886

Depdstas a plazo ) 70,669 ' - - 70,669

Comisiones’ - - - -

Gastos generales y administrativos:

Salarios v otros.gastos.de persanal (corto plazo) 723,008 - - 723,008

‘Henorarios y servicios profesionales - - . - -

{tros Gastos. 15,387 31,963 - 47,350
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18.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continnacién)

diciembre 2020 (Auditado)

Directores _
y Personal Compafiias
Gerencial Relacionadas _ Total
Activos:
Depositos ala vista en bancos - 54053455 33037083
Pepositos a plazo = -5.000,000. 5.000.000
Préstanios 1,346,011 16,082 1,356,093
Inversiones = 4.924.674 4,924,674
Intereses acumulados por cobrar 7,348 7,000 14,348
Pasives:
Depositos de clientes o
A la vista - _2.380.591
Ahotro 78,376 - 78.376
A plazo. 2,151,179 - 2,151,179
Intereses acumulados por pagar 8451 - 8451
Contingencias: o _ _
Cartas:de crédito “stand-by” - 23,119.744 23,119,744
Ingresons:
Ingtesos por intereses sobre:
Préstamos 21,756 275 22,031
Depdsitos a plazo - 147.090 147,009
Comisiones 108 64,699 64,807
Gastos de intereses: -
Depésitos a la-vista 233 9 262
Depésitos a plazo. 20,548 9,569 30,187
Gastos generales y administrativos:
Salarios ¥ otros gastos depersonal 180,752 - 180,752
Honorarios y servicios profesionales 170,323 - 170,323
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19. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado es &l monto por ¢l cual fos instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaceién comdn entre las partes interesadas, en.condiciones diferentes
aunaventa forzada o liquidacién, y es mejor: evidenciado mediante cotizaciones de mercado,
si existe alguna,

Las estimaciones del valor razonable 'son efectuadas a una.fecha determinada, con base en
estimaciones .de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros, Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resuliar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas’ estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre 'y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

La siguienite tablaresume el valor en libros y el valor razonable estimado de activosy pasivos
financieros mgnn" cativos. Se exceptilan aquellos activos y pasivos financieros cuyo valor
en libros se aproxima a su valorrazonable, por su naturaleza de corto plazo.

septiembre 2021 diciembre 2020
(No: auditado) (Auditado)
Valor en Valor Valoren. " Valor
_ Libros Razonable: Libros Razonable -
Activos: _
Bepdsitos a plazo en bancos 39,233,092 39,233,092 30,174,242 30,186,142
Inversiones-en valores 180,737,796 180,757,756 118,072,659 118,072,659
Préstamos 485.724.811. 474,863,738 478.818.149 479.339.853
705,715,699 694,854,626 627.065.030 627,598.654
Pasivos:
Depdsitos:a la vista. 66,010,272 66,010,272 36,588.806 56,588,806
Depésitos de ahorros 45,881,627 45,881.627 27,294,738 27,264,738
‘Deposits a plazo 599,225,629 600,469,329 602,922,249 600,671,470
Valores vendidos bajo scuerda dé-
recompra - R 26,534,607 29,889,460
“Obligaciones emitidas 15.424 910 15.424 910 750,000 768468

726,542 438 727.786,138 ... 717,090,400 714,521,320

El valor razonable de los instrumentos finaricieros se- ¢lasifica de acuerdo con los siguientes
niveles de ] jetarquia:

Nivel 1+ Precios cotizados en mercados activos sin. ajustes para activos o pasivos idénticos.
19. Valor Razonable de Ios Instrumentos Financieros (Continuacién

Nivel 2: Precios cotizados €n mercados activos para instrumentos fi inancieros similares o
utilizacién de una técriica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de
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infermacion observable dél mercade para los actives o pasivo ya sea directa’o

indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que s¢ utilizan en la' medicién del valor razonable
tienen un impacto significativo en su calculo.

Latabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos al valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados-en Jos distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en 1o datos de entrada y técnicas de valoracion utilizados:

_ Valor en Medicion al Valor Razonable -
séptiembre 2021 {(No auditado) Libres Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones al VRCOU1 o
Bonos corporativos. ‘81,228,871 47,726,950 23,807,803 9,694,118
-Otros titulos I - _ - -
Titulos deuda gubernamental 99,528.925 88463414 11.065.511 -
- 180.757,796 136,190,364 34,873,314 9,694,118
_ _ Valor en Medicién al Valor Razonable
diciembre 2020 (Auditado) Libres Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones al VRCOUT _ _
‘Bonos corporativos 62,992,189 40,110,949 2,926,161 19,955,079
Otros titulos ) 3,017.456 - - 3,017,456,
Titules deuda gubernamental 52.063.014 41,970,314 10:092,700. -
118,072,659 82,081,363 13,018,861 22,972,535
Cambios en la Medicién del Valor Razonable en la Clasificacién de Nivel 3
Ganancia no _
2020 Realizadas _Compras Ventas 2021 _
Otros titulos y titulos de deuda 7.634,803 1,552 3.058.687 (1.009.0527) ___ 9,686,080
Cambios en [a Medicién del Valor Razonable en Ia Clasificacion de Nivel 3 '
Pérdidas no
2019 Realizadas  Comipras Ventas 2020
Otros titulos y titulos de deuda 4,930,517 25,342 7.515,435 (4,836401} 7,634,893

19,
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En el 2020, ei Banco transfirié bonos de renta fija del nivel 2 a nivel 1 por el mionto de B/.82,081.263.
debido a que se obtuvo datos del mercado obsérvables disponibles para la determinacién de: la
valoracion,

La tabla:a continuacion describe las técnicas de valoracion y los.datos de entrada utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes clasificados dentro del Nivel 2:

‘Instrumentos ‘Téenica de. _
Financieros . Yaloracidn: Datos de Entrada Utilizados
Bonos Corporativos Es el reporte (mico de precios para los.titulos mdicados
Vectorde precios  jen el procedimiento téenico de valoracién que -es
Otros titulos distribuido diariamente por la Bolsa de Valores de Quito
Papeles Comercialeés Metodologia BVAL de Bloomberg acogida: con un
' _ plazo de vencimiento menara 1 afio. Indice que describe
Titulos de deuda - Bloomberg la fizerza refativa de la cantidad y calidad de datos de
gubernamental & mercado utilizados en el cdleulo de-precio BVAL. Comao.
tal, puede ser interpretado como.un nivel de confianza.
Fondos de inversidn
Valor neto de los activos (“Net Asset Value?)

La tabla a continuacién describe las técnicas de valorizacion y los datos de entrada no
observable significativas utilizadas en las mediciones del valor razonable. recutrentes.
¢clasificados dentro del Nivel 3:

Instrumento Técnica de Patos de Entrada No Sensibilidad de 1a Medicién del Valor Razonable a los
Finantiers- Valoracitn Ohbservable Significativo Datos dé Entrada No Observable Sigaificative

Tasa de descuento ajustada con
un “spread” conformado por-el
tendimignte delinstrumento y

Bonos ajustado. Adicionalniente; las
corporativos S .- L - ; idac i
TPeTa Flujosde efectivo | tasas de interés para llevar los ssfni;b'gi? cnji prcctlo de muet:ard(: al Ie fecto queb';entga;i
o descontados’ Tlujos a1 valor presente son Spreg; rendimiento aumenta el valor razbnable fendra
Otros titilos : ¢l mismo comportamiento:

constiuidas a partir de la
“curva cupdn cero™ para.
moneda extranjera, mas un
spread crediticio dada par 1a
calificacion del bong

Titulos de deuda
gubemamental

La tabla a continuacidn analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
fiiedidos al valor razonable sobre una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en
el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable basados en los datos de entraday téenicas de
19. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continaacién.
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‘valorizacién utilizados. Para los depdsitos en bancos, cuentas por cobtar; otros activos,
depdsitos de-ahorros, depésitos a la vista y otros pasivos, suvalor en libros se aproxima a su
valor razonable ya que su vencimiento es a corto plazo (menos de un afio).

La siguiente tabla analiza el valor razonable de los instrumentos financieros que no se llevan
al valor razonable:

_ septiembre 2021 diciembre
2020
(No auditado) {Auditado)-

Descripeién Nivel 3 _Nivel 3
Activos: _
Préstamos 474,863,738 479,339,853
Pasivos:
Depdsitos a plazo 600,469.329 600,671,470
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra - 29,889,460
'Obligaciones emitidas 15424910 768,468

615804239  __ 631,329,398

Instrumento Técnica de. Datos deé Entrada No Observable
Financierg: Valoracién -Significativo

El valor razoniable represerita la cantidad descontada-
de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir,
Los flujos. de efectivos provistos.se descuentan a las
tasas acnales de mercado para déterminar su valor
tazdnable.

Descuento-de flujos futuro de

Préstamos ~
s efectivo

e oo oo | Desenento dé flujos flitoros de. ) e
Depasitos a plazo.de clientes efecti{ra Tlujos de eféctivo ‘descontados usando las tasas de
interés actuales de:mercado,

Los flujos esperados de -efective ss- descuentan
utilizando- Jas tasas de mefcada que-se- aproxinan al
vencimiento ‘de dicho instrumento al igual que la;
naturaléza v monto de la garantia recibida.

Valores vendidos bajo | Descuento de flujos futuros de
acierdos-de recompra efectiva

20. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
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Leyes v reguluaciones generales

(@ Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Reptiblica de Panamé estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia dé Bancos de Panam#, de acuerdo con la legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo 52.de-30 de abril de 2008, que adopta €l texto
tmico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificadopor ¢l Decreto Ley 2 de
22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panaméy se crea
la Superintendencia de Bancos de Panama y las notmas. que 1o rigen.

Leyes v regulaciones generales {continuacion)

(b) Ley Bancaria (cantmuac:on)
Para efectos de cumplimiento con. normas prudenciales ‘emitidas por la
Superintendencia de Bancos. de Panamd, el Banco debe preparar un caleulo de 1a
reserva de crédito en base a lmeam1entos regulatorios. En caso de que-el célculo
regulatorio resulte mayor que el ¢alculo respectivo determinado bajo las NIIF, el exceso
de reserva se reconocerd en una reserva regulatoria-de patrimonio.

(¢c) Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fidéicomiso en Panamad estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo. con la legislacion establecida en la Ley No.l del 5 de.
enero dé 1984 'y sus modificaciones.

(d) Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamd que
iniciaron sus.vigencias duranie el afio 2014:
¢ Resolucidn General de la Junta Divectiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio:
de 2013, la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que
surjan entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panamd y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal
forma que 1) los registros contables y 1os estados: financieros sean preparados de
conformidad con las NIIF conforme lo tequicre el Acuerdo 6-2012 de 18 de
diciembre de 2012 y 2) en ¢l evento.de: que el calculo de una provision o reserva
conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NIIF, tesulte mayor que
el cilculo respectivo bajo las NIIF, ¢l excéso de provisién o reserva bajo norimas
prudenciales se reconocerd en.una reserva regulatoria en el patrimonio.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos de Panamd, los bancos-
podrén reversar la provision establecida, de manera parcial o total, con baseen las
justificaciones debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de
Bancos de Panama.

20.. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)
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Provisiones Especificas

Acuerdo 4-2013 de fecha28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre
la gestién y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos
y .o_perac'iones fuera del estado de situacidn financiera, incluyendo los criterios
generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de
determinar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de
crédito.del Banco: En adicidn, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelaciéon de las NIIF, sobre la

gestion.y administracion del tiesgo de crédito;

El Acuerdo 4-2013 indica. que las. provisiones. especificas se originan por la

‘evidencia ‘objetiva y concreta de deteriore. Estas provisiones deben constifuirse

para las facilidades crediticias clasificadas en las categorfas de riesgo’ denominadas

‘mencién especial, subnormal, dudoso, o ifrecuperable, tanto para facilidades

crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, los bancos, deben calcular y mantener en tode momento el monto:
de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada,
en este Acuerdo, la.cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad
crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, rencionadas

en el parrafo anterfor; el valor presente de cada garartia disponible como mitigante.

de riesgo, segin se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; v una tabla de
ponderaciones que se aplica al saldo néto expuesto-a pérdida de tales facilidades
crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este-
Acuerdo, sobre la provisidn calculada conforme a las NIIF, este exceso se
contabilizard en una reserva regulatotia en el patrimonio que aumenta o disminuye.
con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.. El ‘saldo de la reserva
regulatoria no seré considerado como-fondos de capital para efectos del calculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales thencionadas en el Acuerdo.

El Banco determina su reserva de riesgo piis de conformidad con las dlsposwxones.

establecidas en las Resoluciones Generales 7- 2000 y 1-2001 emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama.
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20. Principales Leyesy Regulaciones Aplicables (Continuacion)
Provisiones Especificas (continuacion)
El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamo con base al
Acuerdo 4-2013, modificado.por el Acuerdo 8-2014 emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama:

septiembre: 2021 (No auditado). Préstamos __ Reservas'
Andlisis de provision especlfica: _
Normal 375,324,092 399,035
Meincion especiat 5,742,197 3,690,331
Mencién especial modificado 76,772,341 -
‘Subnormal 12,486,212 3.213,527
Dudoso 4,503,720
[rrecuperable. 1.562.303 449,641
Monte bruto 476,390,865 7,752,534
Riesgo pais - 2,655,114
476.390.865 10,407,648
diciembre 2020 (Auditado) Préstamos Reservas
Analisis de provisién especifica
Normal 355,053,704 -
Mencién especial 12,721,907 1,265,607
‘Mencién especial modificado 72,115,530 2,971,126
Subnormal 21,016,001 2,997,667
Dudoso 4,179,388 118,560
Trrecuperable 2,947.091 580,532
Monto bruto- 468,572,673 7,933,492
Riesgo pais - 2,965.242

__ 468,572,673  ___ 10,898.734

Durante el periodo del 30 de septiembre de 2021, el Banco registro reserva de crédito
regulatoria en exceso por B/.0 (31 de diciembre 2020: B/.3,024,143) basado en el
Acuerdo No. 4-2013.

Al 30 de septiembre de 2021, para efectos regulatorios, €l Banco manterifa préstamos
en estado de'no acumulacion de intereses por B/.14,135,561 (31.de diciembre de 2020:
B/.4,341,340); los intereses no percibidos ascienden a B/.721,836-(31 de diciembre de
2020: B/.280 945).

El Acuerdo 4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente.
-algun importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente,
con una antigiiedad de més de 30 dias y hasta 90.dias, desde 1a fecha establecida para
el cumplimiento-de los pagos.
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20.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provisiones Especificas (continuacion)

El Acuerdo 4-2013 define comio vencida cualquier facilidad ctediticia cuya falta de
pago de los importes contractualinente pactados presente una antigiledad superior'a 90
dias. Este plazo se computard desde la.fecha establecida para el cumplimiento de los
pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento'y sobregiros se consideraran
vencidas cuando la antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en
la‘que esté establecida la obligacién de pago:

Al30 de septiembre de 2021, les saldos de los préstamos morosos y vencidos en base
al Acuerdo4-2013 se detalfan a continuacion:

_Morosos Vencidos Total
Septiembre 2021
(No auditado) 419,654 14.135,561 14,555215
‘diciembre 2020 (Auditado)__30,966,819 4,341,340 35,308,159

Provisién Dindmica

El Acuerdo 4-2013 indica que la provisién dindmica es: una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones 'es'pemf cas,

la cual se rige por criterios prudenciales propios-de la regulacién bancaria. La provisién
dinamica se constltu_\,e con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carécen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades’ crediticias
clasificadas-en categoria normal.

Este Acuerdo regula la. metodologia para calcular el monto de la provisién dindmica,
que considera una restriccién porcentual méxima y minima aplicable al monto de la
provisién determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial que aumenta con asignaciones de.o
hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de-esta provision dinamica forma
parte del capital regulatorio; peto no sustituye ni compensa los requerimientos de
adecuacion de capital establecidos por 12 Superintendencia de Bancos de Panama. Al
30 de septiembre de 2021, el saldo de la reserva dinamica és de B/.6,300.441
(diciembre 2020: B/.6,300,441).

- 64 -




Banco Pichincha Panama, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

20.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacién)

Préstamos Modificados - Impacto COVID-19

El Acuerdo No.2-2020 establece medidas adicionales; excepcionales y temporales para
el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 4-2013 sobre riesgo
de crédito, donde crea vna nueva modalidad de créditos, denominados “créditos
modificados™, ¥ adicional las entidades bancarias podran. utilizar hasta un 80% de la
reserva dindmica para la constitucién de provisiones especificas.

Las -d'isposiéibn'es establecidas en este Acuerdo se aplican tanto a: los préstamos de
consumo como a los corporativos,

Para permitir al deudor una atencién adecuada a su obligacién ante el deterioro
potencial o real de la posibilidad de pago; ante la crisis causada por COVID-19, las
entidades bancarias pueden modificar las condiciones originalmente acotdadas: de los
créditos-de acuerdo con a lo dispuesto en el Acuerdo No.4-2013. Esta modificacién
puede hacerse a solicitud del deudor o por iniciativa de la-entidad. -

El 14 de julio de 2020, la Superintendencia de Bancos emitid el Acuerdo No.7-2020,
con el fin de extender hasta el 31 de diciembre de 2020, el periodo para que los bancos
evalilen los ciéditos afectados por Ia situacion del COVID-19 'y efectiien las
correspondientes- modificaciones, -algunas de estas modificaciones se realizaron por
iniciativa del banco y otras seran realizadas a solicitud del deudor.

Préstamos categoria mencion especial modificado.

La Superintendéncia.de Bancos de Panama4 espera que, a través de este Acuerdo, los
bancos presenten mayor conformidad, lo que les permititd miejorar su ‘posicién y
disposicién paraotorgar préstamos que mejoren el estado con de ganancias o pérdidas.
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20.  Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacién)

Préstamos categoria mencion especial modificado _

De.conformidad con o requerido por el articulo 4-E del Acuerdo No. 9-2020 de 11 de
septiembre de. 2020 que modifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020 se
presenta. a continuacién un detalle de la cartera de préstamos categoria mencion
especial modificado y sus. tespectivas provisiones y reservas regulatorias al 31 de
diciembre de 2020, clasificado segin el modelo de tres etapas de 1a NIIF 9:

Riesgo Riesgo Riesgo de
Bajo. ‘significativo, In'cum']_ilimiemo Total
Préstamos categoria- mencién especial medificado
Préstamos modificados
-A personias - - -
Corparativo 14,0035 74,923,205 6.807.403 81,746,703
{-) Préstamos miedificados parantizados coni depositos
pignorades en-el mismo banco hasta por el mento garantizado - - -
{+) Intereses acumulados por cobrar - 2,330,808 - '2.330.808
Total cariéra’sujeta a provisiones Acuerdo No. 9-2020- 14,008 21.256,103 6.807.403 84,077,614
Provisiones
Calculo. dé resetva reguldtoria (complemento 3%). 3,762,009

Al 30 de septiembre de 2021 el Barico en su provisién pata perdidas orediticias
esperadas de acuerdo-con la NIIF 9 supera el 3% requerido por el Regulador.

Como se explica en la Nota 22 sobie los efectos de la COVID-19, a partit del 31 de
marzo de 2020 el Banco otorgé un periodo de gracia automdtico.a los prestatarios
afectados en sus actividades comerciales o personales por COVID-19, hasta el 30 de
junio de 2020. A partir de esa fecha, y como resultado de un acuerdo firmado entre el
Gobierno. de Panama y la Asociacién Bancaria de Panama, asi como la ertision de'la
ley No. 156 de moratoria, extendié hasta €l 31 de diciembre de 2020 los: alivios
financieros a quienes resultaron afectados por la COVID-19 y gue asi lo solicitaron.
Estas medidas de alivio: financiero consisten principalmente en el otorgamiento. de
periodos de gracia de capital e intereses a los clientes que-hayan visto afectados sus
ingresos por la pandemia, '
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20.

Principales Leyes y Regulaciones .Aplicable‘s (Continuacion)

Préstamos categoria mencién especial modificado (continuacion)
La gestion de riesgo del Banco, la cual considera el impacto producto del COVID-19
se-describe en la Nota 2 sobre Deterioro de-Activos Financieros.,

El brote del virus conocido como COVID-19 se ha propagado como una pandemia
entre. la poblacion mundial durante el afio 2020, -afectando -significativamente las
variables macroecondmicas en Panamd, impactando nuestra posicidn financiera y los
resultados.de las operdciones que'depénden particularmente'de la capacidad dé nuestros
clientes- de cumplir con sus obligaciones crediticias. Si bien sus efectos contintan
materializdndose, el COVID-19 ha ocasionado una disminucion significativa de la
actividad comercial en todo Panama. Esta disminucién en la actividad comercial puede
causar que nuestros clientes {personas y empresas), proveedores y contrapartés no
puedan cumplir con sus pagos U otras obligaciones.que mantienen con el Banco.

Como parte de la gestidn de riesgo del Banco, se han desarrollado anélisis tanto
individuales como colectivos de la condicién de los créditos, incluyendo la
segmentacion de la cartera con el objetivo de identificar 1a situacién laboral o de
apertura de actividad econdmica de cada cliente y definir quienes: podrin. cumplir con
sus obligaciones. bancarias, cuales tendrdn dificultades en hacerlo y quienes
definitivamente no podrén cumphr y de esa manera determinar si ha habido un
incremento significativo de riesgo y clasificar dichos préstamos de acuerdo con la etapa
de deterioro correspondiente. Adicionalmente, se ha llegado a diferentes acuerdos con
los clientes segin el analisis individual de su capacidad de:generar flujos de efectivo
riecesarios para curnplir con sus obligaciones.

La COVID-19 ha resultado en una disrupeion en las actividades econdmicas que han

afectado negativamente, 'y es probable que -contintien afectando negativamente el
negocio del Banco, su condicién fihanciera, liquidez y resultados de operaciones.
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20.  Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuaciéi)

Préstamos categoria merncion especial modificado (continuacion)

Los flujos de efectivo del Banco se han visto disminuides significativamente comeo
¢onsecuencia de fas moratorias antes mencionadas, comio se muestra. en el siguierite
cuadio que detalla el porcentaje del valor de los préstamos mencién especial
modificado, incluyendo intereses, que al 30 de septiembre de:2021 no presentan pago
en sus cuotas contado a partir del dltimo pago de la cuota registrado al momento de la
modificacion del crédito:

Hasta Entre91y Entre 121 Entre 181
90 dias 120 dias y 180 dias 'y 270 dias

Préstamos corporativos 39.92%. 2.78% 8.70% 48.61%

Es imiportante. niotat que ‘ademss de los' préstamos mencién especial modificado, el
Banco tiene préstamos que se enconfraban en la categoria subnormal, dudoso o
irrecuperable y que se acogieron a la moratoria de la Ley No:156 del 30 de junio de
2020. El cuadro siguiente muestra los montos de estos préstamos. que. al 30. de
septiembre de 2021 no presentan pago-en sus cuotas contado-a partir del aitimo pago.
de la cuota contractual (en miles dé B/.): '

Entre91 Entre121 Entrel181 Maisde
y120 dias y 180 dias y 270 dias 270 dias

{en miles de:B/.)
Préstamos corporativos en categoria de
alto riesgo que se acogieron a la Ley _
No. 156 1,742 4,205 0 2,616

Como se menciond al inicio de esta nota, el 11 de septienibre de 2020, la
Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 9-2020 que modifica el Acuerdo
No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020, mediante el cual, entre otras. cosas define que los.
‘préstamos clasificados como normales y mericion especial, asi como los préstamos
reestructurados que se encuentren sin atraso, podran ser modificados conforme con fos
lineamientos establecidos en el mencionado- Acuerdo. Por otra parte; estos préstamos.
meodificados en categoria normal y mencion especial se clasificardn en [a categoria,
“mencién especial modificado™ para efecto de la determinacion de las respectivas
provisiones. Los préstamos reestructurados modificados -que se encontraban en la
categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacion de crédito
que tenfan al momento de su modificacion con su respectiva provisidn.
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20,

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Préstamos categoria mencion especial modificado (continuacion)

De conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, sobre la cartera de
préstamos mencién especial modificade. los bancos constituiran una. provisién
equivalente al mayor valor entre la provision segtin NIIF de la cartera mencién especial
modificado v una provision genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto
de la cartera de préstamos modificados, incluyendo intereses acumitlados no cobrados
y gastos capitalizados; pudiendo excluirse de este cilculo aquellos créditos
modificados garantizados con depdsitos plgnorados en €l mismo banco hasta por el
morito-garantizado. Para ello, se consideraran los siguientes escenarios:

1. En los casos en que la provisién NIIF sea igual o superior-a la provisién
genérica de 3% establecida-en el presente articulo, el Banco contabilizard la
coirespondiente provision NIIF en los resultados del afio.

2. Enlos casos en que la provisién NIIF sea inférior a la provision genérica de
3% establecida en el presente articulo el Banco contabilizar en resultados:
dicha provisién NITF y la diferencia deberd registrarla en resultados o en una
reserva regulatoria en el patrimonio, tomando en consideracidn los,
siguientes. aspectos:

a. Cuando la‘provisién NIIF sea igual o superior'a 1.5% ¢l Banco debera
contabilizar dicha ptovision NIIF en la cuenta de resultados.
Igualmente la diferencia para completar el 3% de la provisién gen érica
establecida en el presente: articulo se debera registrar en una reserva
regulatoria en el patrimonio.

b. Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5% el Banco deberd
aseguratse de completar este porcentaje y registrarlo en la cuenta de
resultados. Igualmente, la diferencia para completar el 3% de la
provision genérica establecida en el presente articilo s¢ deberd registrar
en una reserva regulatoria en el patrimonio.

El 21 de octubre de 2020, la Superintendencia de Bancos emiti6 el Acuerdo No.13-
2020, que dicta la ampliacién-del perfodo de revaluacion de.los céréditos de aquellos
deudores que se hayan visto afectados por la situacién del COVID-19 hasta el 30 de
septiembre de 2021 y .aclara conceptos de 1a presentacion de 14 cartera en funcién al
Acuerdo No.4-2013,
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21.

Hecho Relevante - -COVID-19

La enfermedad por coronavirus, de 2019, conocido como COVID-19 se ha propagado
como una pandemia entre la poblacion mundial durante el afio 2020, afectando la
economia a nivel mundial, se prevé que los efectos de la pandemia sobre la economia
panamefia sean Ssignificativos con afectacion en los principales indicadores
macroecondmicos. impactando nuestra posicién financiera y los resultados de las
operaciones' que dependen particularmente de la capacidad de nuestros clientes de
cumplir con sus obligaciones crediticias. Si bien sus efectos contindan
materializandose, el COVID-19 ha ocasionado una disminucién significativa de la
actividad comercial en todo Panam4. Esta disminucién en la actividad comercial puede
causar que: nuestros clientes (personas'y empresas), proveedores. y contrapartes. no
puedan cumplir con sus pagos-u otras obligaciones que mantienen con el Banco.

El Barco cuenta con politicas y procedimientos para la continuidad de negocios, que
establece los mecanismos. para funcionar ante situaciones de contingencias,
garantizando la continuidad ininterrampida de 1as operaciones y servicios para nuestros
clientes:

A la fecha de los estados financieros v hasta la fecha de suemisién, la administracion

continia con €l monitoreo, andlisis 'y manejo de los efectos que estd teniendo el
COVID-19.en sus opéraciones, sus clientes y sus proveedores.
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Banco Pichincha Panama, S. A.

Estado de Resultados

Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

{Cifras en balboas)

Ingresos por intereses sobre:
Préstériios
Depasitos en bancos.
Inversiones

Total de ingresos por fnfereses

-Gastos de intereses sobre:
Intereses sobre depositos
"Intereses sobre financiamientos y otros

Total de gastos de-intereses
Inggreso neto de intéreses antes de provisiones

Provi_'sifm para pérdidas eb préstamos

Reversion de pmvisiér__l para pérdidas en Inversiones
Provision-para activos mantenidos para 1a vérita
Provision sobré confingencias

Ingreso neto dé intereses después de provisiones

Otros ingresos (gastos):
Ganancia (pérdida) neta en-venta de inversiones
Comisiones por servicios bancarios
Otros, néto

T'ota_] de otros ingresos, neto

Gastos gen erales.y -administrativos:
Salarios ¥ otros.costos de personal.
Honorarios v servicios profesionales
Depieciacion y amortizacion
Impuestos varios
-Alquiler-y-mantenimierito:

‘Servicios basicos
Otros gastos

Total de gastos generdles y administrativos

Utilidad antes de impuesto-sobre Ta renta
Tmpugsto sobre 14 renta, neto

Utilidad neta

Notas

‘16

16

b |

11

16
16
8.9

15

14,16

IIT trimesire 30 de

septiembre Acumulado 30 dé-Septiembre

2021 2020 2021 2020
8,204,616 5,893,989 24.891,709 26,434,735
266,802 521,663 1,157,746, 1.407.606:
841,828 673.679 2.660,794: 2.754,174
9,403,246 10,089,331 . 28.410,249 "30,596,535
5,083,872 3,673,888 15,951,537 16,280,930
100,768 398,039 562,927 1,473,094
5,184,640 6.071,927 16,544, 464 17,754,024
4,218,606 4,017,404 12,165,785 12,842,511
112,025 186,626 3,382,800 2,329,163
(34,323) - (226,101} -
(145,871) 173,551 (34.832) (310,543)
1,739.927 484,606 1,553,295 916,303
2593982 3.005.869 7623318 9,740,836
237,864 51,567 627,413 527,955
290,193 328:967 573,637 603,156
20,253 353,262 198391 315.105
548,310 733,796 1,399,441 1,446,216
838,661 846,910 2,658,540- 2,566.796
584,583 857,876 1,648,218 2,312,769
623,468 504,843 1.602,100 1,494,033
234223 492,817 626,432 700,657
24,930 52,807 155,843 122,933
62,665 49,695 125,071 114,347
269,826 254,391 892,788 815,101
7,638,356 3.059,339 7,708,902 8,126,636
503,936 680,326 1,313,767 3,060,416
. (201,894) - -
503,936 882,220 1,313,767 3,060,416

Las notas quese adjuntan son parte integral de estos e‘stadﬁs financieras.
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Banco Pichincha Panama, 8. A,

Estado de Utilidad Integral
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

Néta

Utilidad neta

Otras. partidas dé utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que son o pueden ser reclasiticadas al estado.
de resultados
Reserva para valuacion de inversiones en valores:
Canibigmeto en valudacion. de valores:
Reclasificacion de Deteriore.de inversiones 2 VRCR
(Ganancia) pérdida neta en inversiones transferida.a.resultados 6

‘Total de otras utilidades. (pérdidas) integrales

‘Total de utilidades integrales

3de scptieh‘iht"_e. 30 de septiembie
2021 2020
1,313,767 3,060416.
(2,037,493y (392,803)
627,413 {527.955)
(1,410,080), {920,758)
(96,313 2,139,658

Las notas-que se adjuntan son parte infegral de estos estados. financieros,
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Banco Pichincha Panama, 8. A:

Estade de Cambios en el Patrimonio

Porel periodo terminado.el 30 do septieinbre de 2021

{Cifras en.balboas)

Provision Reserva
Acclones Valuaki Din&mi Begulitoria Ltilidades np. Total de
Nofax Comynes de: Inversiones Regulatoiia . _ g Crédilo Distribuidas Patriminic
Salda 2131 de digientkive de 2019 21,000,060 2031812 6,300,441 - 55,980,953 85315,206
Vltilidad neta - - - - 3,060,416 .3,060416
Otras uislidades {pérdidas) integrales:
Cambios netos en-valtiacidn de inversioney - - 392,803 - - - 392,503
Transferencia 2 resultados poy yénta de vilores & - [327.955) - - - (527.943)
Total de.otras utilidades integrales - 900,758 - - - - 920,758
Total dé ufilidad integral - - 920,758 - - 1060416 2139.658
Chiras iry i de putei
Excean de reserva régulateria de credie - E - 430,368 - 430,358 -
Oteos gjustes en ditilidades no distribividas - - - - -~ - -
Total de oiras trahgaceiones de paltimonio’ - : - 430368 . - 430,368 -
Sakde al 31 de'mérzo de 2020 21,600,000 1.113,654 6300441 . 430,368 58,611.00H. £7, 454864
Saldp al 31 de diciermbre dé 2020 31,000,000 1,550,163 6300441 3,024,143 /36,825,451 85,704,238
Utilidad neta - R - - 1313,%67 133,761
Oiras utilidndes intégrales:
‘Cambigs netod en valuacion de im'_egsipha - - i,ﬁS?.-!Q'j_. - - - = 2,03‘_!;.493
Transferencia a résuftados pot verita de-valores- [ - 627413 - - 627.413
Total dg gtras utifidades iritegrales. “ {1,410.080) - - - L5 410,080}
Tatal de atilidad 1ntenral - {1,410,080) - - LaLgved - 96313
élraqs transacciones de patrimonto;.
Prov i dindmiea regulatoria - - - - - -
Excéso dercserva regulatoria de erédito - “ - 30043 3,024,143 -
Otros gjustes en utifidades no disériimiidas - - -. ] - - -
Total e otras transacciones, de pattimonic’ - - - 3024343 3034143 _
Transaceiones atribuibles ai accionistn:
Dividendos pagados i3 - - - - - S3FET - 5337067
Impuesto Complementario-Page de dividendo - 155654 - 155,654
‘Ajuste al il‘n';')_ilesto sabreé la renta 2020 - - - 120,398 120,598
Total de transacciones atibuiblis of dcci E - - - -(5.372,123), 15,372,123},
Suldo al 30 de septiembre dé 2021 21,000,000 146,083 £300.441 - 55,795,378 83,235,803

Las notas que se ddjintan son.parte integral d¢ estos estados fingtcieros:
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Bancé Pichincha Panama, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

Notas 30-de septiembre. 30 de septiembre
2021 2020
Flisjos de eféctivo por las actividades de operacion:
Utilidad. nata _ 1,313,767 3,060,416
Ajustes para c_(mc'iﬁar la utilidad neta con el efectivo neto.
provisto por las actividades de operacion: _
"Depreciacion y-amortizacit 8,9 1,602,009 1,494,033
Provision para pérdidas en préstamos 7 3,382,800 2,329,163
Reversion de provisién pard pérdidas en inversiones 6 (34,832) (310,543)
Deierioto de inversiones y valores
Provision pata activos mantenidos para la venta 1 1,353,293 916,303
Pravisign para pérdidas en contingencias crediticias (132,693 166,752,
Imipuesto sobre Ia renta- -
Ganancia nefa en valores a valor.razonable con ) i
" cambios en resuitados 6 (627.413) {527.953)
Ingresos por-intereses (28,710,249 (29.270,679)
Gastos de intérescs 16,544,464 17,751,555
Cambios eft activos y pasivos-aperativos;
Depositos a plazo en bancos ton vencimientos originales mayores a:3 meses {16,0030,000) 23,380,806,
Présiamos (7.640,010) 7,029,796:
Depésitos de clierites 24,535,659 51,011,594
Otfos activos 13,305.789 (21,290,370)
Acreeddres varios y'olros pasivos. 14,243,176 836,357
Distribucidn dé Dividendos (5.337,0667) -
Activos por derecho de uso. 187.081
Infereses recibidos 26,857,340 29,798204
Intereses-pagados {16,725,454) (15,490,643)
. Impuesto sobre ia renta pagado - -
Efectivo neto provisto por las actividades-de operacin 28317750 70,884,789
Flujos de éféctivo por las actividades dé inversién
Compras de valores (233,147,148) {16,539,499)
Ventas y redenciones de-valores & 168,858,784 84,302,741
Adquisicién de propiedades, mobiliario, equipos ¥ mejoras (2,003,085) (5,435}
Descarte o venta de activo fijo 6,166 -
Adduisicién de activos intangibles 9 (850,343} {471,341y
Efective néto provisto por las actividades de inversion {67,135,626) 67,286,466
Flu__ios de efectivo por las actividades de financiarﬁier_nto
Financiamientos recibidos. 5,851,000 _ -
Pago d¢ financiamientos recibidos. (29,503,632) (47,135,244),
Pasivos. por arrendamientos ' (345,51 6)
Pago de pasivod por arrendatiientos {2,273,570) L
Obligaciones emitidas 8,750,000 -
Impuesto complementario (155,654) {223,154
Dividéridos pagados 15 120,598 -
Efectiva neto utilizado en las-actividadés de financiamiento (17.211,258) 147,703,914}
Aumiéhio peto en efectivd y équivalentes de-efectivo (56,029,134) 9(_1,467_,_3.4'.1'
Eféctivoy equivalentes de éfectivo al inicio.del afio 152,488,367 101,300,310
Efectivo yequivilentes de efectivo-al final del afio: 5 96,459,228 191,767,651

‘Las notas que s¢ adjuntan'sof parte integral de estos estados financieros.
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